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Razon Social

Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.

Lugar Mérida, Yucatan

Asunto

HR Ratings ratifico la calificacién de HR AAA con Perspectiva Estable para las emisiones BBPEN 21 y BBPEN 21-2 de Bepensa Bebidas

Tipo de evento relevante

Otros eventos relevantes

Evento relevante

La ratificacion de la calificacion para las emisiones BBPEN 21 y BBPEN21-2 de Bepensa Bebidas (la
Empresa o BB) refleja la calificacion de la Empresa, realizada el 19 de octubre de 2022, y que se
fundamenta en los niveles reportados y esperados de las métricas de DSCR (Cobertura del Servicio de la
Deuda) y DSCR con Caja, las cuales a partir de 2023 se encontraran en los niveles mas so6lidos de la curva de
cada métrica.

Lo anterior es resultado de una creciente generacion de Flujo Libre de Efectivo (FLE) debido a mejores
resultados operativos y un eficiente manejo de capital de trabajo, con lo cual la Empresa generaria un FLE de
P$1,626 millones (m) en los Ultimos Doce Meses (UDM) al 2T25. Esto, aunado a una estructura de deuda de
largo plazo y soélidos niveles de liquidez, se veria reflejado en niveles promedio de Deuda Neta a FLE para
2022-2025 de 1.5 afos.

Finalmente, la calificacion incorpora un ajuste cualitativo positivo el cual se basa en la posicion de liderazgo
en el mercado que Bepensa Bebidas tiene en México y Republica Dominicana, asi como en la fortaleza que
Grupo Bepensa S.A., mantiene en el mercado mexicano, su portafolio con mas de 35 marcas bajo la propiedad
de Coca Cola Company y el liderazgo que la Empresa tiene en las categorias de productos que comercializa.
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Para consultar el documento completo, favor de dirigirse al sitio web:

https://www.hrratings.com/rating detail.xhtml?rel=17536
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