SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Suplemento definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de

otros paises.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

Bapeansa

BEPENSA BEBIDAS, S.A. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO, CON CARACTER
REVOLVENTE, ESTABLECIDO POR BEPENSA BEBIDAS, S.A. DE C.V. (LA “EMISORA™), POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $10,000°000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIS
O EN DOLARES (EL “PROGRAMA™), SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 20,000,000 (VEINTE
MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100
M.N.) CADA UNO (LA “EMISION™).

LOS TERMINOS UTILIZADOS CON MAYUSCULA INICIAL EN ESTE SUPLEMENTO QUE NO SEAN DEFINIDOS EN
FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA O EN EL

TITULO QUE DOCUMENTA LA PRESENTE EMISION, SEGUN CORRESPONDA.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA PUBLICA

$2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO:

Denominacion de la Emisora:
Tipo de Oferta:

Niumero de Emision de Largo
Plazo al amparo del Programa:

Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Monto Total Autorizado del
Programa con Caracter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles:

Precio de Colocacion:

Denominacion de los Certificados
Bursatiles:

Monto Total de la Emision:

Numero Total de Certificados
Bursatiles de 1a Emision:

Plazo de Vigencia de la Emisién:

Mecanismo de Colocacion:

Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.
Publica primaria nacional.

Segunda.

“BBPEN 21-2”.
Certificados bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles™).

Hasta $10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs
o en Dolares.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Pesos.

$2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
20,000,000 (veinte millones).

Los Certificados Bursatiles cuentan con un plazo de 2,548 (dos mil quinientos cuarenta y
ocho) dias, lo que equivale a aproximadamente 7 (siete) afios, representados por 14 (catorce)
Periodos de Intereses de 182 (ciento ochenta y dos) dias cada uno, contado a partir de la Fecha
de Emision.

Construccion de libro, mediante asignacion discrecional a tasa unica.



Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Oferta Publica:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con Fines Informativos:

Lugar y Fecha de Emision:
Fecha de Registro en la BMV:
Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Derechos que los Certificados
Bursatiles confieren a los
Tenedores:

Recursos Netos que obtuvo la
Emisora por la Emision:

Destino de los Recursos:

Calificacion otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V. a la presente
Emision:

Calificacion otorgada por HR
Ratings de México, S.A. de C.V. a
la presente Emision:

Garantia:

Lugar y Forma de Pago de
Principal y de Intereses:

6 de diciembre de 2021.

6 de diciembre de 2021.
7 de diciembre de 2021.
7 de diciembre de 2021.

Ciudad de México, a 10 de diciembre de 2021 (la “Fecha de Emisién”).
10 de diciembre de 2021.
10 de diciembre de 2021.

1 de diciembre de 2028 (la “Fecha de Vencimiento™).

Cada Certificado Bursatil representara para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios adeudados por la Emisora, en los
términos descritos en el titulo que documenta la presente Emision (el “Titulo”), desde la Fecha
de Emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

La Emisora obtuvo en la Emision de los Certificados Bursatiles la cantidad de
$2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.). Los gastos relacionados con la
Emision, que ascienden a $4,616,252.25 (cuatro millones seiscientos dieciséis mil doscientos
cincuenta y dos Pesos 25/100 M.N.), seran cubiertos directamente por la Emisora, salvo por las
comisiones por colocacion de los Intermediarios Colocadores, las cuales ascienden a
$2,000,000.00 (dos millones de Pesos 00/100 M.N.), mas el impuesto al valor agregado
correspondiente, mismas que seran cubiertas conforme a lo establecido en el contrato de
colocacion respectivo, lo que resulta en recursos netos por $1,997,680,000.00 (un mil
novecientos noventa y siete millones seiscientos ochenta mil Pesos 00/100 M.N.). El desglose
de los gastos se describe en la seccion “V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA”
del presente suplemento informativo (el “Suplemento”).

La Emisora utilizara los recursos netos que obtenga con motivo de la Emision para el pago de
pasivos de la Emisora y para prop6sitos corporativos en general, conforme a lo que se describe
en la seccion “III. DESTINO DE LOS FONDOS?” del presente Suplemento.

“AAA(mex)”, la cual significa: Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion
mas alta asignada por la calificadora en su escala de calificacion nacional para ese pais. Esta
calificacion se otorga a los emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de
incumplimiento mas baja en relacion con todos los otros emisores u obligaciones en el mismo
pais o con la misma unién monetaria. La calificacion antes mencionada no constituye una
recomendacion de inversién por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias
de Fitch México, S.A. de C.V.

“HR AAA”, con Perspectiva Estable, la cual significa que Bepensa Bebidas, S.A. de C.V. se
considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
las obligaciones de deuda. Manteniendo minimo riesgo crediticio. La calificacion antes
mencionada no constituye una recomendacion de inversion por parte de la agencia calificadora
y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento de conformidad
con las metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia
especifica alguna.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursétiles se pagaran de
conformidad con lo establecido en el Titulo, mediante transferencia electronica de fondos, a
través de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), cuyas
oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro Indeval se establezca,
contra la entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segiun
corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con los avisos que reciba en
términos del Titulo, a través de transferencia electronica de fondos, a las cuentas que sus
respectivos depositantes le instruyan y estos, a su vez, liquidaran las cantidades adeudadas a
los Tenedores correspondientes.



Tasa de Interés y Forma de
Calculo de los Intereses:

Periodicidad en el
Intereses:

Pago de

Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable a la Emisién:

Amortizacion de Principal:

Amortizacion
Voluntaria:

Anticipada

Incumplimiento en el Pago de
Principal y de Intereses:

Intereses Moratorios:

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran mediante
transferencia electronica de fondos, a través del Representante Comin, cuyas oficinas se
ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad
de Meéxico, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se
establezca, a mas tardar a las 11:00 a.m. (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se
efecttie el pago y, en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia
Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo
de los intereses moratorios respectivos. Asimismo, cualquier pago de principal e intereses
ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora realice después de la
Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefala en el Titulo, sera efectuado a través de
Indeval o del Representante Comun (para efectos de este ultimo, segiun se determine en la
asamblea de Tenedores correspondiente), mediante transferencia electronica de fondos.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés ordinario bruto anual sobre su valor nominal o,
en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anual de 7.77% (siete
punto setenta y siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la tasa M Bono(2729) del 7.29% (siete
punto veintinueve por ciento) mas 0.48% (cero punto cuarenta y ocho por ciento), en la fecha
de cierre de libro de los Certificados Bursatiles.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Periodo de Intereses, el
Representante Comun utilizard la féormula establecida en el Titulo, la cual se reproduce en la
seccion “Il. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — FORMA DE CALCULO DE LOS
INTERESES” del presente Suplemento.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182
(ciento ochenta y dos) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”), conforme al calendario que
se describe en la seccion “Il. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — PERIODICIDAD EN
EL PAGO DE INTERESES” del presente Suplemento y en el Titulo o, si la fecha de pago
sefialada fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil, sin que se modifiquen los dias del Periodo
de Intereses respectivo y sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento, durante
la vigencia de la Emision.

7.77% (siete punto setenta y siete por ciento).

Los Certificados Bursatiles se amortizaran en un solo pago a su valor nominal o, en su caso,
sobre su Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento, es decir el 1 de diciembre de
2028. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacion de los
Certificados Bursatiles se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda
ser considerado un incumplimiento.

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacion, a amortizar de manera anticipada, total o
parcialmente, los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento,
de conformidad con lo establecido en la seccion “II. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
— AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA” del presente Suplemento y en el Titulo.

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses ordinarios de
los Certificados Bursatiles en la fecha de pago correspondiente, y dicho pago no se realizare
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse el pago
conforme al Titulo, excepto por el tltimo pago de intereses, asi como el pago de principal, los
cuales deberan realizarse precisamente en la Fecha de Vencimiento, se configurard una Causa
de Vencimiento Anticipado y se debera seguir el procedimiento establecido para tal efecto en
la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal exigible
de los Certificados Bursatiles que ampara el Titulo, se causard, en sustitucion de los intereses
ordinarios, un interés moratorio sobre el monto de principal insoluto vencido y no pagado de
los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual, mas 2 (dos puntos porcentuales).
Los intereses moratorios se causaran y se pagaran a partir de la fecha en que ocurra dicho
incumplimiento y, en su caso, haya transcurrido el plazo de gracia a que hace referencia la
seccion “Incumplimiento en el pago de principal y de intereses” del Titulo, y hasta en tanto la
suma adeudada haya quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio de
360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora; en el



Obligaciones de Dar, de Hacer y de
No Hacer de la Emisora:

Causas de Vencimiento

Anticipado:

Aumento en el Namero de
Certificados Bursatiles Emitidos al
Amparo de la Emision:

Depositario:
Posibles Adquirentes:
Fuente de Pago:

Factores de Riesgo:

entendido de que todas las cantidades que se reciban de la Emisora se aplicardn en, primer
lugar, al pago de intereses moratorios, posteriormente, al pago de intereses ordinarios Yy,
finalmente, al pago del principal insoluto de los Certificados Bursatiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante
transferencia electronica de fondos, a través del Representante Comin, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juarez, C.P.
06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante
Comin se establezca, y en la misma moneda que la suma principal, a mas tardar a las 11:00
horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se efectie el pago y, en caso de ser
efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil inmediato siguiente y, en
consecuencia, se considerard dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios
respectivos.

La Emisora se encuentra sujeta a las obligaciones de dar, de hacer y de no hacer que se
describen en la seccion “Il. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — OBLIGACIONES DE
DAR, DE HACER Y DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE Y/O EN BENEFICIO DE
LOS TENEDORES?” del presente Suplemento y en el Titulo.

Los Certificados Bursatiles contemplan Causas de Vencimiento Anticipado conforme a lo que
se describe en la seccion “II. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — CAUSAS DE
VENCIMIENTO ANTICIPADO?” del presente Suplemento y en el Titulo.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendrda derecho a emitir y ofrecer
publicamente certificados bursatiles de largo plazo adicionales a los Certificados Bursatiles de
la presente Emision, conforme a lo que se establece en el Titulo. En virtud de la adquisicion de
los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora
emita certificados bursétiles adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los
certificados bursatiles adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Indeval.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas
de los Certificados Bursatiles provendran del flujo normal de sus operaciones, de
financiamientos bancarios, de nuevas emisiones que se realicen al amparo del Programa o de
otras emisiones de valores realizadas en México o en el extranjero.

Enfermedades pandémicas podrian generar desaceleracion econdomica, recesion e inclusive
inestabilidad en México y en el resto de los paises en donde operamos. Hace unos afios,
Meéxico sufridé un fuerte impacto en su actividad econdmica, derivado del brote del virus
Influenza A subtipo HIN1 conocido como “Influenza Humana”. Actualmente, México y una
gran parte del resto del mundo estan sufriendo un fuerte impacto en su actividad econoémica,
politica y social derivado del brote del coronavirus SARS-CoV-2 causante de la enfermedad
COVID-19, la cual, a la fecha del presente Suplemento, no ha sido controlada y se encuentra
en aumento. No puede asegurarse en qué momento la actual situacidén sanitaria en México
provocada por este coronavirus estara enteramente controlada, ni se puede asegurar que no
existiran mas brotes de otros virus o enfermedades pandémicas en México o en el resto del
mundo en un futuro.

Destino de los recursos de la Emision. Una porcion de los recursos que se obtengan con
motivo de la presente Emision sera utilizada por la Emisora para liquidar un adeudo a su cargo,
en favor de una institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial (segun dicho
término se define en la LMV) que el Intermediario Colocador Casa de Bolsa Santander, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Santander México, por lo que dicho Intermediario Colocador podria
tener un interés adicional al de los inversionistas en la Emision.

Riesgo relacionado con las nuevas NIIFs. Algunas NIIF han sido modificadas recientemente
y otras podrian modificarse o entrar en vigor en el futuro. La aplicacion inicial de las nuevas
NIIF puede originar que su implementacién represente impactos materiales en procesos
internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales. A la fecha del presente Suplemento no conocemos el impacto que podrian
generar dichos cambios; sin embargo, no anticipamos un efecto material en la presentacion de
informacion financiera. De la misma forma, no hay evidencia de que la operacion del negocio
sufra algiin impacto debido a los cambios de las NIIF.

Los Certificados Bursdtiles no son opcion para todo tipo de inversionistas. Los Certificados



Bursatiles son valores complejos, que por sus caracteristicas especificas podrian no ser los
adecuados para todos los inversionistas. Cualquier decision de invertir en los mismos requiere
un andlisis cuidadoso de los Certificados Bursatiles por parte de los posibles inversionistas.

Régimen Fiscal: Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i)
para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 54 y 135 de la LISR vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal aplicable, y demds disposiciones fiscales aplicables, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacion que México tiene
en vigor, segun resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, segiin las mismas
sean modificadas en cualquier momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos
por dichas disposiciones. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal de la presente Emision o de la
inversion en los Certificados Bursatiles no ha sido validado o verificado por las autoridades
fiscales correspondientes ni fue revisado por el Representante Comun.

Legislacién y Tribunales Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana

Competentes: aplicable. La Emisora, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de Certificados
Bursdtiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en
la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
la asamblea de Tenedores y cualquier documento relacionado con los Certificados Bursatiles, y
renuncian a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razéon de su domicilio,
presente o futuro, o por cualquier otra causa.

Domicilio de 1a Emisora: Las principales oficinas ejecutivas de la Emisora se encuentran ubicadas en Calle 60 Diagonal
No. 496, Fraccionamiento Parque Industrial Yucatan, C.P. 97300, Mérida, Yucatan.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sustitutos, causahabientes
0 cesionarios.

Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles

ACtlnvel" « Santander’ &P BANORTE %%

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver Grupo Financiero Santander México Grupo Financiero Banorte

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV mediante oficio
numero 153/10027151/2021, de fecha 2 de diciembre de 2021, y se encuentra inscrito preventivamente con el numero 3760-4.19-2021-
001 en el RNV.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica se encuentran inscritos con el nimero 3760-4.19-2021-001-02 en el RNV
y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursatiles, la solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto o en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto y el presente Suplemento, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicion con los Intermediarios Colocadores
y también podran ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la
CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv y en la pagina de Internet de la Emisora en la direccion www.bepensabebidas.com, en el
entendido de que ninguna de las paginas de Internet anteriores forma parte del presente Suplemento.

Ciudad de México, a 10 de diciembre de 2021. Autorizacion de CNBYV para difusion 153/10027151/2021,
de fecha 2 de diciembre de 2021.
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1. Titulo que ampara la Emision.

2. Dictamenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relaciéon con los
Certificados Bursatiles de la presente Emision.

LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE SUPLEMENTO FORMAN PARTE
INTEGRAL DEL MISMO.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO
DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR LA CNBV MEDIANTE OFICIO DE
AUTORIZACION NUMERO 153/10027151/2021, DE FECHA 2 DE DICIEMBRE DE
2021, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE
CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR
OPERACIONES CON EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO
AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA, NI POR LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES.



LOS TERMINOS UTILIZADOS CON MAYUSCULA INICIAL EN ESTE
SUPLEMENTO QUE NO SEAN DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL
SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA O
EN EL TIiTULO QUE DOCUMENTA LA PRESENTE EMISION, SEGUN
CORRESPONDA.

(i)



L FACTORES DE RIESGO

Al considerar la adquisicion de los Certificados Bursatiles, los posibles Tenedores deberan analizar y
evaluar cuidadosamente toda la informaciéon contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, y sobre todo
considerar los factores de riesgo contenidos en dichos documentos. Dichos riesgos e incertidumbres no son los
unicos que pueden afectar a los Certificados Bursatiles o a la Emisora; existen otros riesgos e incertidumbres que se
desconocen o que actualmente no se consideran significativos, que podrian tener un efecto adverso en el pago de los
Certificados Bursatiles o en la Emisora. En el supuesto de que llegue a materializarse cualquiera de dichos riesgos,
el pago de las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles podria verse afectado.

Enfermedades pandémicas podrian generar desaceleracion econdomica, recesion e inclusive inestabilidad en
Meéxico y en el resto de los paises en donde operamos.

Hace unos afios, México sufrio un fuerte impacto en su actividad econémica, derivado del brote del virus
Influenza A subtipo HIN1 conocido como “Influenza Humana”. Actualmente, México y una gran parte del resto del
mundo estan sufriendo un fuerte impacto en su actividad econdmica, politica y social derivado del brote del
coronavirus SARS-CoV-2 causante de la enfermedad COVID-19, la cual, a la fecha del presente Suplemento, no ha
sido controlada y se encuentra en aumento. No puede asegurarse en qué momento la actual situacién sanitaria en
Meéxico provocada por este coronavirus estara enteramente controlada, ni se puede asegurar que no existiran mas
brotes de otros virus o enfermedades pandémicas en México o en el resto del mundo en un futuro.

A pesar de las medidas que se han tomado en México y en otros paises, la falta de control y erradicacion
del coronavirus SARS-CoV-2 ha tenido un impacto desfavorable en la situacion financiera de México y de otras
economias. Dicha enfermedad ha generado desaceleracion econdmica, recesion e inclusive inestabilidad, asi como el
cierre de establecimientos comerciales y de empresas, lo cual, de continuar por un tiempo mas prolongado, podria
resultar en una situacion desfavorable y ello afectar los resultados operativos y financieros de la Emisora.

No puede asegurarse que, de continuar la situacion originada por la pandemia generada por la enfermedad
COVID-19 (o el surgimiento de nuevos brotes de otras enfermedades pandémicas), las medidas adoptadas por la
Emisora seran suficientes para contener o mitigar sus efectos negativos, o que no se generaran situaciones que
pudieran afectar la situacion financiera, operativa o legal de la Emisora y, en consecuencia, su capacidad para hacer
frente a las obligaciones de pago conforme a los Certificados Bursatiles.

Efectos del brote del coronavirus SARS-CoV-2 causante de la enfermedad COVID-19 en la economia mundial, y
en los negocios, operaciones y resultados de la Emisora.

La nueva cepa de coronavirus SARS-CoV-2 causante de la enfermedad COVID-19, identificada por
primera vez en Wuhan, China en diciembre de 2019, se ha extendido a casi todas las regiones del mundo. En marzo
de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 a la enfermedad COVID-19 como una pandemia.

Como resultado de las drasticas, pero inevitables medidas que han implementado diversos gobiernos a nivel
mundial para intentar detener el esparcimiento de este virus, se ha registrado una disminucioén sustancial en la
actividad econdmica global, asi como un impacto negativo grave en el consumo y en la inversion. Por otro lado, y
como consecuencia de esto, se puede crear una situacion de alta volatilidad en los mercados financieros, y que
surjan diferentes efectos negativos, relacionados con alta volatilidad, variaciones en tasas de interés, Tipos de
Cambio, politicas fiscales y politicas monetarias, entre otras.

A pesar de que las operaciones de la Emisora han sido consideradas como esenciales durante dicha
pandemia, las actividades de los proveedores o clientes de la Emisora podrian no ser consideradas con dicha calidad
y, por ende, las cadenas de suministro y mercados en los que participa la Emisora podrian verse afectadas de manera
adversa. La situacion cambiante ¢ impredecible de los acontecimientos podria llegar a implicar la aparicion de un
riesgo de interrupcion temporal de sus actividades o, en su caso, una ruptura puntual de la cadena de suministro de la
Emisora. La magnitud de dicho impacto dependeria de la duracion de la contingencia y severidad de la misma.



La Emisora cuenta con un plan de continuidad del negocio, mediante el cual parte de sus empleados y
colaboradores se encuentran laborando de forma remota, utilizando los medios tecnoldgicos, de comunicacion y
elementos de seguridad que hoy en dia contribuyen a la facilidad del trabajo a distancia, el cual ha probado su
eficacia al mantener el dinamismo de la operatividad. No obstante lo anterior, no podemos garantizar que no nos
vayamos a ver afectados por dicho evento, o algiin otro evento similar que no hayamos previsto.

Actualmente, la Emisora realiza de manera periddica analisis sobre los impactos especificos que la
pandemia generada por la enfermedad COVID-19 ha tenido y puede tener en un futuro sobre su situacion financiera,
operativa y legal. Con base en dichos andlisis, la Emisora ha determinado como muy poco probable la
materializacion de un efecto negativo sobre su utilidad de operacion.

Al 31 de diciembre de 2020, el volumen de ventas disminuyd 9.4% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. A pesar de esta disminucion, Bepensa Bebidas no ha tenido efectos desfavorables en flujos de caja
relevantes y, por lo tanto, la operacion no se ha visto comprometida.

El impacto de la enfermedad COVID-19 en el desempefio operacional y financiero de la Emisora para 2021
dependera de acontecimientos futuros, incluyendo la duracién y propagacion del brote de dicho coronavirus, las
restricciones de movilidad y la disponibilidad de las vacunas para la implementacion del plan de vacunacion, lo cual
es muy incierto y no puede predecirse. La Emisora espera que el volumen de ventas se incremente en la medida que
se levanten las restricciones de movilidad y de permanencia en el hogar; sin embargo, a la fecha del presente
Suplemento, no podemos cuantificar si la enfermedad COVID-19 tendra un efecto materialmente adverso en los
resultados de la Emisora o en el desempefio financiero para el ejercicio 2021.

Destino de los recursos de la Emision.

Una porcion de los recursos que se obtengan con motivo de la presente Emisién serd utilizada por la
Emisora para liquidar un adeudo a su cargo, en favor de una institucion que forma parte del mismo Grupo
Empresarial (segun dicho término se define en la LMV) que el Intermediario Colocador Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, por lo que dicho Intermediario Colocador podria tener un interés
adicional al de los inversionistas en la Emision.

Riesgo relacionado con las nuevas NIIFs.

Algunas NIIF han sido modificadas recientemente y otras podrian modificarse o entrar en vigor en el
futuro. La aplicacion inicial de las nuevas NIIF puede originar que su implementacion represente impactos
materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales. A la fecha del presente Suplemento no conocemos el impacto que podrian generar dichos cambios; sin
embargo, no anticipamos un efecto material en la presentacion de informacion financiera. De la misma forma, no
hay evidencia de que la operacién del negocio sufra algun impacto debido a los cambios de las NIIF.

Los Certificados Bursatiles no son opcion para todo tipo de inversionistas.
Los Certificados Bursatiles son valores complejos, que por sus caracteristicas especificas podrian no ser los

adecuados para todos los inversionistas. Cualquier decision de invertir en los mismos requiere un analisis cuidadoso
de los Certificados Bursatiles por parte de los posibles inversionistas.



II. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Bepensa Bebidas, S.A. de C.V. (la “Emisora”) suscribe y emite a su cargo, al amparo del programa de
certificados bursatiles de corto y largo plazo autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/10027151/2021,
de fecha 2 de diciembre de 2021, cuyo Monto Total Autorizado con cardcter revolvente es de hasta
$10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en Dolares (el
“Programa”), 20,000,000 (veinte millones) de certificados bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles™),
con las siguientes caracteristicas:

DENOMINACION DE LA EMISORA

Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.

TIPO DE OFERTA

Publica primaria nacional.

NUMERO DE EMISION DE LARGO PLAZO AL AMPARO DEL PROGRAMA
Segunda.

CLAVE DE PIZARRA

“BBPEN 21-2”.

TIPO DE INSTRUMENTO

Certificados bursatiles de largo plazo.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE
Hasta $10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en Doélares.
VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.
VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

PRECIO DE COLOCACION

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

DENOMINACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Pesos.

MONTO TOTAL DE LA EMISION

$2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).



NUMERO TOTAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LA EMISION

20,000,000 (veinte millones).

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

Los Certificados Bursatiles cuentan con un plazo de 2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias, lo que equivale
a aproximadamente 7 (siete) afios, representados por 14 (catorce) Periodos de Intereses de 182 (ciento ochenta y
dos) dias cada uno, contado a partir de la Fecha de Emision.

MECANISMO DE COLOCACION

Construccion de libro, mediante asignacion discrecional a tasa Unica.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA

6 de diciembre de 2021.

FECHA DE OFERTA PUBLICA

6 de diciembre de 2021.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

7 de diciembre de 2021.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS
7 de diciembre de 2021.

LUGAR Y FECHA DE EMISION

Ciudad de México, a 10 de diciembre de 2021 (la “Fecha de Emisién”).

FECHA DE REGISTRO EN LA BMV

10 de diciembre de 2021.

FECHA DE LIQUIDACION

10 de diciembre de 2021.

FECHA DE VENCIMIENTO

1 de diciembre de 2028 (la “Fecha de Vencimiento™).

DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CONFIEREN A LOS TENEDORES

Cada Certificado Bursatil representara para su titular el derecho al cobro del principal e intereses ordinarios y, en su
caso, de los intereses moratorios adeudados por la Emisora, en los términos descritos en el titulo que documenta la
presente Emision (el “Titulo”), desde la Fecha de Emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

RECURSOS NETOS QUE OBTUVO LA EMISORA CON LA COLOCACION

La Emisora obtuvo en la Emision de los Certificados Bursatiles la cantidad de $2,000,000,000.00 (dos mil millones
de Pesos 00/100 M.N.). Los gastos relacionados con la Emision, que ascienden a $4,616,252.25 (cuatro millones



seiscientos dieciséis mil doscientos cincuenta y dos Pesos 25/100 M.N.), seran cubiertos directamente por la
Emisora, salvo por las comisiones por colocacion de los Intermediarios Colocadores, las cuales ascienden a
$2,000,000.00 (dos millones de Pesos 00/100 M.N.), mas el impuesto al valor agregado correspondiente, mismas
que seran cubiertas conforme a lo establecido en el contrato de colocacion respectivo, lo que resulta en recursos
netos por $1,997,680,000.00 (un mil novecientos noventa y siete millones seiscientos ochenta mil Pesos 00/100
M.N.). El desglose de los gastos se describe en la seccion “V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del
presente Suplemento.

CALIFICACIONES OTORGADAS A LA PRESENTE EMISION

Para la presente Emision, la Emisora recibié de Fitch México, S.A. de C.V. una calificacion de “AAA(mex)”, la
cual significa: Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacién mads alta asignada por la calificadora en
su escala de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligaciones con la
expectativa de riesgo de incumplimiento méas baja en relacion con todos los otros emisores u obligaciones en el
mismo pais o con la misma uniéon monetaria. La calificacion antes mencionada no constituye una recomendacion de
inversion por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Para la presente Emision, la Emisora también recibié de HR Ratings de México, S.A. de C.V. una calificacion de
“HR AAA”, con Perspectiva Estable, la cual significa que Bepensa Bebidas, S.A. de C.V. se considera de la mas
alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Manteniendo
minimo riesgo crediticio. La calificacion antes mencionada no constituye una recomendacion de inversion por parte
de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Copias de las calificaciones antes mencionadas se anexan al presente Suplemento.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia especifica alguna.
LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL Y DE INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran de conformidad con lo
establecido en el Titulo, mediante transferencia electronica de fondos, a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro Indeval
se establezca, contra la entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segin corresponda.
Indeval distribuira estos fondos de conformidad con los avisos que reciba en términos del Titulo, a través de
transferencia electronica de fondos, a las cuentas que sus respectivos depositantes le instruyan y estos, a su vez,
liquidaran las cantidades adeudadas a los Tenedores correspondientes.

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran mediante transferencia electronica de
fondos, a través del Representante Comiin, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso
9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante
Comun se establezca, a mas tardar a las 11:00 a.m. (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se efectie el
pago y, en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil inmediato siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios respectivos. Asimismo,
cualquier pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora realice
después de la Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefiala en el Titulo, serd efectuado a través de Indeval o
del Representante Comun (para efectos de este ultimo, segun se determine en la asamblea de Tenedores
correspondiente), mediante transferencia electronica de fondos.



TASA DE INTERES Y FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés ordinario bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado,
a una tasa de interés bruto anual de 7.77% (siete punto setenta y siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”),
la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la tasa M Bono(729) del 7.29% (siete punto veintinueve por
ciento) mas 0.48% (cero punto cuarenta y ocho por ciento), en la fecha de cierre de libro de los Certificados
Bursatiles.

Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la Fecha de Emision y al
inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar el monto de los intereses
ordinarios a pagar deberan comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses, el Representante
Comun utilizara la siguiente féormula:

I =VN x i><NDE

36,000

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electronico) y a Indeval
por escrito (o a través de los medios que este determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto
Anual y el monto de principal a ser amortizado, segun resulte aplicable. Asimismo, dard a conocer, con la misma
periodicidad, a la BMV a través del EMISNET (o los medios que esta determine) y a la CNBV a través del STIV-2
(o los medios que esta determine), el importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto
Anual, el monto de principal a ser amortizado, seglin resulte aplicable, asi como el Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil, en su caso.

En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursétiles con motivo de una o mas amortizaciones anticipadas de los Certificados Bursatiles, los calculos que el
Representante Comun efectue conforme a lo dispuesto en el Titulo deberan considerar: (i) los distintos Valores
Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido lugar durante dicho Periodo de Intereses, y (ii)
el niimero de dias aplicables a cada uno de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias (cada uno, un “Periodo de Intereses™), o si la fecha de pago sefialada fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil,
sin que se modifiquen los dias del Periodo de Intereses respectivo y sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento, durante la vigencia de la Emision (cada fecha de pago de intereses, una “Fecha de Pago de
Intereses”).

El pago de intereses se realizard en 14 (catorce) Periodos de Intereses de conformidad con el calendario siguiente:



Periodo de Intereses | Fecha de Pago de Intereses

1 10 de junio de 2022
2 9 de diciembre de 2022
3 9 de junio de 2023
4 8 de diciembre de 2023
5 7 de junio de 2024
6 6 de diciembre de 2024
7 6 de junio de 2025
8 5 de diciembre de 2025
9 5 de junio de 2026
10 4 de diciembre de 2026
11 4 de junio de 2027
12 3 de diciembre de 2027
13 2 de junio de 2028
14 1 de diciembre de 2028

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara el 10 de junio de 2022.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la Fecha de Vencimiento, siempre que
la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe total del principal insoluto de los Certificados Bursatiles y, en
su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la
Ciudad de México) de la fecha de pago correspondiente. La Emisora no estd obligada a pagar cantidades adicionales
respecto de impuestos de retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relaciéon con los pagos que
realice respecto de los Certificados Bursatiles.

La falta de pago oportuno y total de los intereses ordinarios correspondientes a cada Periodo de Intereses, una vez
transcurrido el plazo de gracia a que hace referencia el inciso a) de la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado”
del Titulo, podra dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emision de los Certificados Bursatiles, en cuyo
caso, la Emisora se constituird en mora, haciéndose exigibles las obligaciones de pago a su cargo, conforme a lo que
se establece en la seccion “Incumplimiento en el pago de principal y de intereses” del Titulo.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE A LA EMISION
7.77% (siete punto setenta y siete por ciento).
AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Los Certificados Bursatiles se amortizardn en un solo pago a su valor nominal o, en su caso, a su Valor Nominal
Ajustado en la Fecha de Vencimiento, es decir el 1 de diciembre de 2028. En caso de que la Fecha de Vencimiento
no sea un Dia Habil, la amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin
que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacién, a amortizar de manera anticipada, total o parcialmente, los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, en el entendido de que, en caso de que
ocurra un pago anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, la Emisora pagara a los Tenedores el
Precio de Amortizacion Anticipada.

Si la amortizacion anticipada se realiza antes del 1 de septiembre de 2028 (excluyendo dicha fecha), la misma se
efectuard a un precio igual al Precio de Amortizaciéon Anticipada, mas los intereses ordinarios devengados y no



pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a prepagar a la fecha en la que se lleve a cabo la
amortizacion anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en ningtin caso sera menor al 100% (cien por ciento)
de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada. Para efectos de lo
anterior, el término “Precio de Amortizacién Anticipada” significa el monto que resulte mayor entre: (a) el 100%
(cien por ciento) del monto de principal de los Certificados Bursatiles que se esté amortizando de manera anticipada,
y (b) la suma del valor presente del monto de principal de los Certificados Bursatiles que se esté amortizando de
manera anticipada y de cada uno de los pagos pendientes de intereses ordinarios que se hubiesen generado en
relacion con dicho monto de principal hasta la Fecha de Vencimiento (estos tultimos de conformidad con el
calendario de pagos que se incluye en la seccion “Periodicidad en el pago de intereses” del Titulo), excluyendo los
intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a prepagar a la fecha
en que tenga lugar la amortizacion anticipada. El valor presente de cada uno de dichos pagos se calculara utilizando
como tasa de descuento la tasa resultante de sumar la Tasa M Bono mas 10 (diez) puntos base; en el entendido de
que: (i) el calculo del valor presente del principal se realizara con base en el numero de dias naturales comprendidos
entre la fecha de amortizacion anticipada y la Fecha de Vencimiento, sobre una base de periodos de 182 (ciento
ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, y (ii) el calculo del valor presente de los intereses
ordinarios se realizara con base en el nimero de dias naturales comprendidos entre la fecha de amortizacion
anticipada y por cada Periodo de Intereses posterior hasta la Fecha de Vencimiento, sobre una base de periodos de
182 (ciento ochenta y dos) dias y un aflo de 360 (trescientos sesenta) dias. En cualquier caso, ademas del Precio de
Amortizacion Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre
el principal de los Certificados Bursatiles a prepagar a la fecha de amortizacion anticipada, de conformidad con la
seccion “Tasa de interés y forma de calculo de los intereses” del Titulo, asi como cualquier otra cantidad insoluta en
términos del Titulo. Si la amortizacion anticipada se realiza a partir del 1 de septiembre de 2028 (incluyendo dicha
fecha), la misma se efectuard a un precio igual al valor nominal o, en su caso, al Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a prepagar a la fecha de amortizacion anticipada.

El Representante Comun sera el responsable de calcular y determinar el Precio de Amortizacion Anticipada. Para
tales efectos, la Emisora deberd entregar una notificacién con su intenciéon de llevar a cabo la amortizacion
anticipada voluntaria (que incluya el dato de la Tasa M Bono) por escrito al Representante Comun, con por lo menos
11 (once) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda llevar a cabo dicha amortizacion anticipada de los
Certificados Bursdtiles, y el Representante Comun contara con un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir
de la fecha en que reciba dicha notificacion para calcular, determinar y notificar (pudiendo ser via correo
electronico) a la Emisora el Precio de Amortizaciéon Anticipada.

Una vez determinado y notificado el Precio de Amortizacion Anticipada conforme al parrafo inmediato anterior, la
Emisora debera publicar, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo, a través de los medios que la CNBV y la
BMYV determinen, informando dicha circunstancia, ademas, con la misma anticipacion a Indeval y al Representante
Comun, por escrito o a través de los medios que estos determinen. Dicho aviso contendra la fecha en que se hara el
pago, el Precio de Amortizacion Anticipada, el monto de los intereses ordinarios devengados y no pagados por los
Certificados Bursatiles hasta la fecha de la amortizacion anticipada respectiva y, en su caso, el Valor Nominal
Ajustado por Certificado Bursatil que resulte de la amortizacion anticipada respectiva.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacion a la
CNBYV, a la BMV, a Indeval y al Representante Comin, por escrito o a través de los medios que estos determinen,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipaciéon a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la
amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. Los
gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio serdn con cargo a la Emisora.
Asimismo, en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV, a la BMV, a Indeval y al Representante Comun en
los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a efectuar la amortizacion anticipada que hubiere notificado
conforme al parrafo inmediato anterior.

En el caso de que la Emisora lleve a cabo una amortizacion anticipada parcial conforme a esta seccion, se ajustara el
valor nominal o, en su caso, el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion conforme a las
formulas que se describen a continuacion:



El Representante Comun utilizara la siguiente formula para determinar el valor nominal ajustado de los Certificados
Bursétiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado™):

VNA; = VNA;_1 — AMPA

En donde:

VNA; = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en circulacion en el periodo J.

VNAL = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion en el periodo inmediato anterior.

AMPA = Monto de la amortizacion parcial anticipada.

Para determinar el valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil”), el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

VNAT VNA
~ NT
En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.
VNA = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Los calculos del Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil se efectuaran cerrandose a 6 (seis) decimales para
efectos de la BMV.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL Y DE INTERESES

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses ordinarios de los Certificados
Bursatiles en la fecha de pago correspondiente, y dicho pago no se realizare dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que debid realizarse el pago conforme al Titulo, excepto por el Gltimo pago de intereses, asi
como el pago de principal, los cuales deberan realizarse precisamente en la Fecha de Vencimiento, se configurara
una Causa de Vencimiento Anticipado y se debera seguir el procedimiento establecido para tal efecto en la seccion
“Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal exigible de los Certificados
Bursatiles que ampara el Titulo, se causard, en sustitucion de los intereses ordinarios, un interés moratorio sobre el
monto de principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual,
mas 2 (dos puntos porcentuales). Los intereses moratorios se causaran y se pagaran a partir de la fecha en que ocurra
dicho incumplimiento y, en su caso, haya transcurrido el plazo de gracia a que hace referencia la seccion
“Incumplimiento en el pago de principal y de intereses” del Titulo, y hasta en tanto la suma adeudada haya quedado
integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora; en el entendido de que todas las cantidades que se reciban de la Emisora se
aplicaran en, primer lugar, al pago de intereses moratorios, posteriormente, al pago de intereses ordinarios vy,
finalmente, al pago del principal insoluto de los Certificados Bursétiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia electronica
de fondos, a través del Representante Comin, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la
Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el
futuro el Representante Comun se establezca, y en la misma moneda que la suma principal, a mas tardar a las 11:00
horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se efectlie el pago y, en caso de ser efectuado después de



dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerard dicho dia
adicional en el computo de los intereses moratorios respectivos.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE Y/O EN
BENEFICIO DE LOS TENEDORES

OBLIGACIONES DE DAR

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga a llevar a cabo el pago
del principal, de los intereses, y de cualesquiera otras cantidades establecidas a su cargo de conformidad con lo
establecido en el Titulo.

OBLIGACIONES DE HACER

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga a:

1.

Divulgacion y entrega de informaciéon. Entregar a la CNBV y a la BMV aquella informacion y
documentacion que se requiera al amparo de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y demas disposiciones
legales aplicables, en los términos y a través de los medios sefialados en las mismas. Asimismo, debera
entregar cualquier informacion adicional de la Emisora que el Representante Comun o cualquier autoridad
del mercado de valores solicite, ocasionalmente, en términos de la seccion “Representante Comun” del
Titulo y de la legislacion aplicable, segun sea el caso.

Estados financieros internos trimestrales. Con respecto a cada trimestre de cada ejercicio social de la
Emisora, entregar al Representante Comun, en los términos y tiempos que sefiale la Circular Unica de
Emisoras o cualquier otra disposicion legal aplicable, un ejemplar completo de los estados financieros
consolidados no auditados de la Emisora correspondientes a cada uno de dichos trimestres, asi como
cualquier otra informacién que la Emisora deba entregar trimestralmente conforme a la Circular Unica de
Emisoras en relacion con dichos estados financieros trimestrales, incluyendo, sin limitacion y de ser el
caso, un informe sobre la exposicion de la Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del
trimestre que corresponda. La obligacion contenida en este numeral 2 se tendrd por cumplida con la entrega
y divulgacion de la informacion a que se refiere el numeral 1 inmediato anterior.

Estados financieros anuales auditados. Con respecto a cada ejercicio social de la Emisora, entregar al
Representante Comiin, en los términos y tiempos que sefiale la Circular Unica de Emisoras o cualquier otra
disposicion legal aplicable, un ejemplar completo de los estados financieros auditados consolidados de la
Emisora, asi como cualquier otra informacion que la Emisora deba entregar anualmente conforme a la
Circular Unica de Emisoras en relacion con dichos estados financieros anuales. La obligacion contenida en
este numeral 3 se tendrd por cumplida con la entrega y divulgacion de la informacién a que se refiere el
numeral 1 inmediato anterior.

Notificaciones y Certificacion de Cumplimiento. Informar al Representante Comtin de cualquier evento
que constituya una Causa de Vencimiento Anticipado al amparo de la presente Emision, dentro de los 7
(siete) Dias Habiles siguientes a que la Emisora tenga conocimiento del mismo. Dicho informe debera
acompafiarse de un reporte emitido por el Director General o el Director de Finanzas de la Emisora, que
sefiale los detalles del acontecimiento que lo motiva y los actos que la Emisora propone llevar a cabo para
remediarlo.

Adicionalmente, la Emisora debera entregar al Representante Comun, a mas tardar dentro de los 20 (veinte)
Dias Héabiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres de cada ejercicio social de la
Emisora y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre de cada
ejercicio social de la Emisora, una certificacién del cumplimiento (suscrita por un representante legal de la
Emisora) de las obligaciones contenidas en la seccion “Obligaciones de dar, de hacer y de no hacer de la
Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores” del Titulo (el “Certificado de Cumplimiento™).
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10.

11.

12.

13.

Existencia y autorizaciones. Preservar, renovar y mantener con plena fuerza legal su existencia legal, y
realizar todos los actos necesarios para mantener todos sus derechos, prerrogativas, autorizaciones,
licencias y concesiones que sean necesarias o convenientes en el Curso Ordinario de los Negocios.

Libros y registros. Mantener libros y registros contables apropiados en los cuales se registren asientos
correctos y veraces conforme a las normas de informacion financiera que le resulten aplicables, y que
cumplan con todos los requisitos legales en todas las operaciones relacionadas con su negocio y
actividades.

Destino de los fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el Titulo y en el
presente Suplemento.

Prelacion de pago. Realizar todos los actos que sean necesarios a efecto de asegurar que, en todo
momento, las obligaciones de la Emisora de conformidad con los Certificados Bursatiles constituyan
obligaciones directas, quirografarias y no subordinadas a cargo de la Emisora y tengan una prelacion de
pago, por lo menos, equivalente con respecto del pago de cualesquiera otras obligaciones presentes o
futuras, directas, quirografarias y no subordinadas de la Emisora, segun sea el caso; en el entendido de que,
en caso de que la Emisora determine que ha incumplido con esta obligacion, debera notificarlo por escrito
al Representante Comun, a través del Certificado de Cumplimiento.

Inscripcion y listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y en el listado de
valores de la BMV o de cualquier otra bolsa de valores autorizada por la CNBV.

Activos y seguros. (a) Mantener en buen estado los bienes necesarios e importantes para la realizacion de
sus actividades, salvo por el desgaste y deterioro derivados de su uso normal, asi como hacer las
reparaciones, reemplazos y mejoras que, en su opinion, sean necesarios para el buen funcionamiento de
dichos bienes, y (b) mantener y contratar con compaiiias de seguros de reconocido prestigio en México, los
seguros que considere adecuados sobre sus bienes, en términos similares a los que actualmente tiene
contratados, siempre y cuando dichos seguros se encuentren disponibles; en el entendido de que la Emisora
debera confirmar por escrito al Representante Comun el cumplimiento de estas obligaciones a través del
Certificado de Cumplimiento.

Calificaciones crediticias. Llevar a cabo los actos que sean necesarios para que, mientras se encuentren
vigentes, los Certificados Bursatiles se mantengan calificados por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras.

Obligaciones fiscales. Cumplir y estar al corriente en el pago de todos los impuestos, contribuciones,
derechos y cargas gubernamentales que le sean aplicables, determinados, impuestos o exigidos conforme a
las leyes aplicables, salvo por los impuestos, contribuciones, derechos y cargas gubernamentales
(independientemente del monto) cuya constitucionalidad o determinacion se encuentre pendiente de
resolver por ser motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado ante, la autoridad fiscal
competente, siempre que la Emisora: (a) haya interpuesto de buena fe los medios de defensa que establecen
las leyes fiscales aplicables; (b) haya establecido o mantenga reservas suficientes, de ser necesario
conforme a las NIIF aplicables, para el caso de que se declare por sentencia ejecutoria la procedencia del
pago, y (¢) haya procedido a garantizar el interés fiscal en los términos que exigen las disposiciones fiscales
aplicables, de ser el caso.

Obligaciones laborales. Cumplir y estar al corriente en el pago de sus obligaciones de naturaleza laboral
(incluyendo, de manera ejemplificativa, con las cuotas al Instituto Mexicano del Seguro Social, al Instituto
del Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabajadores, asi como las contribuciones al Sistema de Ahorro
para el Retiro), o cualquier otra aportacion establecida en las leyes o reglamentos aplicables, salvo por
aquellas obligaciones laborales: (a) cuyo monto sea inferior a $150,000,000.00 (ciento cincuenta millones
de Pesos 00/100 M.N.), o (b) cuya aplicacién o determinacion se encuentre pendiente de resolver por ser
motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado ante, las autoridades competentes, siempre que la
Emisora: (i) haya interpuesto de buena fe los medios de defensa que establecen las disposiciones legales
aplicables; (ii) haya establecido o mantenga reservas suficientes, de ser necesario conforme a las NIIF
aplicables, para el caso de que se declare por sentencia ejecutoria la procedencia del pago, y (iii) haya
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procedido a garantizar el interés de los trabajadores en los términos que exigen las disposiciones legales
aplicables, de ser el caso.

OBLIGACIONES DE NO HACER

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga a no:

1.

Giro del negocio. Hacer o permitir cualquier cambio importante en la naturaleza de sus negocios,
considerando la naturaleza de sus negocios a la fecha de la presente Emision.

Fusiones, escisiones y consolidaciones. Fusionarse, escindirse o consolidarse de cualquier otra forma con
cualquier tercero, salvo que: (a) la sociedad o entidad que resulte de la fusiéon o consolidacion (si fuere
distinta de la Emisora) asuma expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles; (b) alguna de las sociedades o entidades que resulten de la escision, en su caso, asuma
expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles; (c) como resultado de
dicha fusion, escision o consolidacion no tuviere lugar alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y (d) se
entregue al Representante Comun una certificacion emitida por un representante legal de la Emisora, en la
que se sefale que las condiciones establecidas en este numeral 2 se han cumplido.

Gravamenes. Construir o permitir la existencia de algiin Gravamen sobre activos de la Emisora, salvo que
se trate de Gravamenes Permitidos; en el entendido de que, en caso de que la Emisora determine que ha
incumplido con esta obligacion, debera notificarlo por escrito al Representante Comun, a través del
Certificado de Cumplimiento.

Operaciones con Partes Relacionadas. Celebrar cualquier operacion o grupo de operaciones (incluyendo,
sin limitacion, la compra, arrendamiento, venta o intercambio de propiedades de cualquier naturaleza o la
prestacion de cualquier servicio) con cualquier Parte Relacionada de la Emisora, salvo en el Curso
Ordinario de los Negocios y con base en términos razonables y justos, que no sean menos favorables a la
Emisora de los que podrian obtenerse en una operacion comparable con cualquier tercero que no fuere una
Parte Relacionada de la Emisora.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Los Certificados Bursatiles se podran dar por vencidos anticipadamente en los siguientes casos (cada uno, una
“Causa de Vencimiento Anticipado™):

1.

Falta de pago de intereses y principal. Si la Emisora incumple con su obligacion de realizar el pago de
los intereses (en la Fecha de Pago de Intereses respectiva) o el pago de principal (en la fecha de pago
respectiva) conforme a lo establecido en el Titulo, y si dicho pago no se realiza dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha de pago correspondiente, excepto por el ultimo pago de intereses, asi como el
pago de principal, los cuales deberan realizarse precisamente en la Fecha de Vencimiento.

Informacion falsa o incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun o a los Tenedores
informacion incorrecta o falsa en cualquier aspecto importante en relacion con la Emision de los
Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo, y dicha informacién no
es rectificada en un periodo de 10 (diez) dias naturales contado a partir de la fecha en que la Emisora tenga
conocimiento de dicha situacion.

Incumplimiento de obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si la Emisora incumple con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, distintas a la obligacion de pagar principal e
intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido de que se considerara que la Emisora se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere tenido conocimiento del mismo o
hubiere recibido una notificacion por escrito por parte del Representante Comun en la que se especifique el
incumplimiento de la obligacion de que se trate, lo que suceda primero.
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4. Incumplimiento de obligaciones que no deriven de los Certificados Bursatiles. Si: (a) la Emisora no
realiza el pago, a su vencimiento, de cualquier Deuda de la Emisora por un monto que exceda, en lo
individual o en su conjunto, una cantidad equivalente, denominada en cualquier moneda, a
$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.), o (b) se declara vencida o pagadera
anticipadamente cualquier Deuda de la Emisora por un monto que exceda, en lo individual o en su
conjunto, una cantidad equivalente, denominada en cualquier moneda, a $150,000,000.00 (ciento cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.), y cualquiera de dichas cantidades no son pagadas en cualquier periodo de
gracia aplicable conforme a los documentos correspondientes a la Deuda de que se trate; en el entendido de
que, de actualizarse cualquiera de dichos supuestos, la Emisora debera notificarlo por escrito al
Representante Comun dentro de los 7 (siete) Dias Habiles siguientes a que la Emisora tenga conocimiento
del mismo, asi como a través del Certificado de Cumplimiento.

5. Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial o laudo arbitral definitivo (no susceptible de
apelacion o recurso alguno) en contra de la Emisora que importe, en lo individual o en su conjunto, una
cantidad equivalente o mayor, denominada en cualquier moneda, a $150,000,000.00 (ciento cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.), y dicha obligacion no es totalmente pagada o garantizada dentro de los 30
(treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que se haya emitido la resolucion o laudo arbitral respectivo
0, si es posterior, de la fecha que se sefale para el pago; en el entendido de que, de actualizarse dicho
supuesto, la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comtn dentro de los 7 (siete) Dias
Habiles siguientes a que la Emisora tenga conocimiento del mismo, asi como a través del Certificado de
Cumplimiento.

6. Insolvencia; concurso mercantil. Si la Emisora: (a) admite por escrito su incapacidad de pagar sus
obligaciones a su vencimiento; (b) realiza una cesion general de sus bienes a favor de sus acreedores; (c) se
encuentra en uno o mas de los supuestos de concurso mercantil previstos en la Ley de Concursos
Mercantiles (o cualquier ley que la sustituya, segin sea aplicable); (d) inicia o promueve una acciéon a
efecto de ser declarada en concurso mercantil, o (e) es declarada en concurso mercantil.

7. Ilegalidad y validez de los Certificados Bursatiles. Si se emite cualquier resolucion judicial que
determine que los Certificados Bursatiles no constituyen obligaciones legales, validas y exigibles de la
Emisora o si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme a
la legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

8. Cancelacion de la inscripcién. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV que mantiene la
CNBYV o su listado en la BMV fueren cancelados, salvo que el listado en la BMV se cancele con motivo del
listado de los Certificados Bursatiles en otra bolsa de valores autorizada por la CNBV.

9. Cambio de Control. Si Bepensa, S.A. de C.V. (o cualquier afiliada de la misma) deja de ser titular directa
o indirectamente de acciones que representen cuando menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) del capital
social suscrito y pagado de la Emisora; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora
debera notificarlo por escrito al Representante Comtin dentro de los 7 (siete) Dias Habiles siguientes a que
la Emisora tenga conocimiento del mismo, asi como a través del Certificado de Cumplimiento.

En la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el numeral 1 inmediato anterior (una vez que haya
transcurrido, en su caso, el periodo de gracia aplicable y dicha causa no haya sido subsanada) todas las cantidades
pagaderas por la Emisora conforme al Titulo, se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al
menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion por escrito al Representante Comun, indicando su intencion de
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles (junto con la constancia de depdsito que expida
Indeval que evidencie su tenencia de Certificados Bursétiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segun sea el caso) y el Representante Comun publique un “evento
relevante” a través del EMISNET de la BMV (o los medios que esta determine) en el que dé a conocer que recibi6 la
solicitud por escrito de parte de un Tenedor para declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de
conformidad con esta seccion, en cuyo caso la Emisora se constituird en mora desde dicho momento y se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a estos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.
En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a
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aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado a que se refiere el numeral 1 inmediato anterior,
el Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de Tenedores para que esta resuelva en lo
conducente, la cual debera celebrarse en un plazo maximo de 30 (treinta) dias naturales, considerado como primer
dia el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado a que se
refiere el numeral 1 inmediato anterior.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales 6, 7y 8
inmediatos anteriores, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a estos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales 2, 3, 4,
5y 9 inmediatos anteriores (una vez que haya transcurrido, en su caso, el periodo de gracia aplicable y dicha causa
no haya sido subsanada), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se
podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificaciéon de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando
cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, entregue una notificacion por escrito al Representante Comun (junto con la constancia de
deposito que expida Indeval que evidencie su tenencia de Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segiin sea el caso) en la que solicite declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursdtiles, y el Representante Comtin publique un “evento relevante” a través del
EMISNET de la BMV (o los medios que esta determine) en el que dé a conocer que recibi6 la solicitud por escrito
de parte de un Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, para declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo
caso, la Emisora se constituird en mora desde dicho momento y se hara exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a estos y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber solicitud por parte de
Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de
Vencimiento Anticipado de que se trate, el Representante Comun procederd a convocar a una asamblea de Tenedores
para que esta resuelva en lo conducente, la cual debera celebrarse en un plazo maximo de 30 (treinta) dias naturales,
considerado como primer dia el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que haya ocurrido la Causa de
Vencimiento Anticipado respectiva.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso que declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, de
conformidad con esta seccion, deberd ser por escrito y notificado personalmente al Representante Comun. La
Emisora deberd dar a conocer al Representante Comun en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado.

Asimismo, el Representante Comun dara a conocer de manera oportuna a la Emisora (pudiendo ser via correo
electronico), a la CNBYV (a través del STIV-2 o los medios que esta determine), a la BMV (a través del EMISNET o
de los medios que esta determine) y a Indeval (por escrito o a través de los medios que este determine), en cuanto se
tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y, de manera inmediata, cuando se declare el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, para lo cual, seglin sea el caso, proporcionara a la Emisora, a
la CNBYV, a la BMV y a Indeval una copia del acta de la asamblea de Tenedores que haya declarado el vencimiento
anticipado respectivo.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA
EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados
bursatiles de largo plazo adicionales a los Certificados Bursétiles de la presente Emision. Los certificados bursatiles
de largo plazo adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados Bursatiles (por lo
cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos
y condiciones que los Certificados Bursatiles (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés y

14



valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil). Los certificados bursatiles de
largo plazo adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles, excepto en el caso en que la fecha de emision de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales no
coincida con la fecha de inicio de un Periodo de Intereses, caso en el que se procedera conforme al inciso (d)
siguiente.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido que la
Emisora emita certificados bursatiles de largo plazo adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los
certificados bursatiles de largo plazo adicionales no requerira la autorizacion de la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles. La emision de certificados bursatiles de largo plazo adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a)

(b)

(©

(d)

La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles de largo plazo adicionales, siempre
y cuando: (i) las calificaciones de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales sean las mismas (o
al menos no inferiores) que las calificaciones vigentes de los Certificados Bursatiles, y que estas ultimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el ntimero de Certificados
Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa), y (ii) la Emisora se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles y no haya ocurrido alguna Causa
de Vencimiento Anticipado, lo cual la Emisora certificara por escrito al Representante Comun.

El monto méximo de certificados bursatiles de largo plazo adicionales que la Emisora podrd emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de la(s) emision(es) en circulacion al amparo del Programa
(incluyendo la Emision de los Certificados Bursatiles), no podra exceder el Monto Total Autorizado del
Programa o cualquier monto total del Programa superior que, en su caso, sea autorizado por la CNBV en el
futuro.

En la fecha de emision de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales, la Emisora, mediante aviso
por escrito que realice a Indeval con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién al canje
correspondiente, debera canjear el Titulo que representa los Certificados Bursatiles (depositado en Indeval)
por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles mas los certificados bursatiles de largo plazo
adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Asimismo, la Emisora debera dar el aviso correspondiente
a la CNBV (a través del STIV-2 o los medios que esta determine) y a la BMV (a través del EMISNET o de
los medios que esta determine) con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion al canje
correspondiente.

Dicho titulo hara constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
certificados bursatiles de largo plazo adicionales, es decir: (i) el monto total de la emision, representado
por la suma del monto de los Certificados Bursatiles mas el monto de los certificados bursatiles de largo
plazo adicionales, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo, que serd igual al
numero de Certificados Bursatiles en circulaciéon mas el numero de certificados bursatiles de largo plazo
adicionales, (iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles y la fecha de emision de los certificados
bursatiles de largo plazo adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursatiles
y de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales; en el entendido de que el plazo de estos ultimos
sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los certificados bursatiles de largo plazo
adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, en virtud de que la fecha de
vencimiento de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales sera la misma Fecha de Vencimiento
que la de los Certificados Bursatiles en circulacion. Asimismo, se podran realizar aquellas modificaciones
que sean necesarias a fin de hacer consistente o congruente el nuevo titulo derivado de la emision de los
certificados bursétiles de largo plazo adicionales (Unicamente en aquellos aspectos que se relacionen
directamente con dicha emision).

La emision de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil.
En caso de que la fecha de emision de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales no coincida con
la fecha de inicio de un Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles, los certificados bursatiles de
largo plazo adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de
Intereses en curso en su fecha de emision; en el entendido de que el precio de colocacion de los
certificados bursatiles de largo plazo adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha de
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inicio del Periodo de Intereses en curso de los Certificados Bursatiles y la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses en curso de los Certificados Bursatiles.

(e) Ni la emision de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles derivado de la misma constituiran novacion.

®) Los certificados bursatiles de largo plazo adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

DEPOSITARIO

Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
FUENTE DE PAGO

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas de los Certificados
Bursatiles provendran del flujo normal de sus operaciones, de financiamientos bancarios, de nuevas emisiones que
se realicen al amparo del Programa o de otras emisiones de valores realizadas en México o en el extranjero.

REGIMEN FISCAL

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la LISR vigente y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, y
(i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacion que México tiene en vigor, segin
resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, segiin las mismas sean modificadas en cualquier
momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas disposiciones. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta
de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion particular. El
régimen fiscal de la presente Emision o de la inversion en los Certificados Bursatiles no ha sido validado o
verificado por las autoridades fiscales correspondientes ni fue revisado por el Representante Comun.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES CONJUNTOS

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México y Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.

REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sustitutos, causahabientes o cesionarios.
AUTORIZACION DE LA CNBV

La CNBYV, mediante oficio namero 153/10027151/2021, de fecha 2 de diciembre de 2021, autoriz6 la difusion de la
documentacion correspondiente a la presente Emision.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursatiles, la solvencia de la

Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacidon contenida en el Prospecto o en el presente Suplemento,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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APROBACION DE LA EMISORA

Mediante asamblea general ordinaria de accionistas fecha 19 de abril de 2021, los accionistas de la Emisora
aprobaron, entre otras cosas, la realizacion de la presente Emision. El acta de dicha asamblea quedd protocolizada
mediante escritura piblica No. 510, de fecha 4 de junio de 2021, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier
Acevedo Macari, Notario Publico No. 67 del Estado de Yucatan.

LEGISLACION Y TRIBUNALES COMPETENTES

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana aplicable. La Emisora,
el Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada
con los Certificados Bursatiles, la asamblea de Tenedores y cualquier documento relacionado con los Certificados
Bursatiles, y renuncian a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razéon de su domicilio, presente o
futuro, o por cualquier otra causa.

EXPLICACION DESCRIPTIVA Y ESQUEMATICA DE LA EMISION

Bolsa
W Mexicana

Publico Inversionista

T

Certificados Bursatiles
de Largo Plazo

-------------------- Intermediarios Colocadores

Representante Comiin =~ |-------------------mo-ooooooo

(A
Beblidas

Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.
Emisora

La Emisora llevara a cabo la Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, para ser ofrecidos y
colocados entre el publico inversionista, a través de la BMV, con las caracteristicas descritas en el Titulo, en el aviso
de oferta publica, en el Aviso de Colocacion y en el presente Suplemento.

La Emision contempla la participacion de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, de
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Banorte como Intermediarios Colocadores, asi como de Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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III. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtuvo la Emisora con motivo de la presente Emision de Certificados Bursatiles,
mismos que ascienden a $1,997,680,000.00 (un mil novecientos noventa y siete millones seiscientos ochenta mil
Pesos 00/100 M.N.), seran destinados por la Emisora en un 95.56% (noventa y cinco punto cincuenta y seis por
ciento) para el pago de los pasivos que se describen a continuacién y en un 4.44% (cuatro punto cuarenta y cuatro
por ciento) para propdsitos corporativos en general, los cuales a esta fecha no han sido definidos.

Caracteristicas de los pasivos que seran pagados con los recursos de la Emision:

Fecha de
contratacién
Tipo de crédito Acreedor Monto Tasa de interés Saldo insoluto de
Fecha original de principal
vencimiento
Monto a pagar con
recursos de la Emision
Crédito en cuenta BBVA $600,000,000 THE+1.50% 28/08/2017 $595,000,000.00
corriente
28/08/2023 $476,000,000.00
Crédito en cuenta Scotiabank $580,000,000 THE+1.25% 03/12/2013 $515,000,000.00
corriente
03/12/2023 $412,000,000.00
Crédito en cuenta Santander $200,000,000 THE+1.70% 04/02/2021 $25,270,282.00
corriente
04/02/2022 $20,216,225.60
Crédito simple BBVA $925,000,000 TIHE+0.47% 29/11/2019 $548,722,872.00
31/10/2024 $438,978,297.60
Crédito simple Scotiabank $401,000,000 THE+1.80% 08/04/2020 $267,333,334.00
08/04/2023 $213,866,667.20
Crédito simple Citibanamex $600,000,000 TIHE+0.98% 08/04/2020 $400,000,000.00
08/04/2025 $320,000,000.00
Crédito simple Scotiabank $49,000,000 THE+1.80% 06/08/2020 $35,000,000.00
07/04/2023 $28,000,000.00
Total de pasivos a pagar con los recursos netos de la Emision: $1,909,061,190.40

Destino de los Recursos:

Capital de trabajo.

Principales obligaciones de la Emisora:

Entregar estados financieros dictaminados y estados financieros internos; mantener razones
financieras establecidas en los contratos de crédito; mantener vigentes licencias y permisos para
funcionamiento.
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempld la participacion de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver (“Actinver”), de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
(“Santander”) y de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte (“Banorte”, y conjuntamente
con Actinver y Santander, los “Intermediarios Colocadores™), quienes actuaron como intermediarios colocadores
lideres conjuntos y ofrecieron los Certificados Bursatiles que se emitieron conforme a la modalidad de mejores
esfuerzos, seglin se contempla en el contrato de colocacion respectivo.

Los Intermediarios Colocadores no celebraron contratos de sindicacion para formar un sindicato colocador.

El objetivo primordial de los Intermediarios Colocadores, respecto de la colocacion de los Certificados
Bursatiles, fue acceder a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano,
integrado principalmente por personas fisicas y morales, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa,
companias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion
y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y conforme a las
condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles pudieron colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas calificados, de banca patrimonial e inversionistas extranjeros que participan en el mercado mexicano,
entre otros, si su régimen de inversion lo prevé expresamente.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursatiles de
conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los
mismos en igualdad de condiciones, salvo que su régimen de inversion no lo permitiera. Para efectuar colocaciones
de Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores, junto con la Emisora, pudieron realizar uno o varios
encuentros bursatiles con diversos inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos inversionistas.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, tampoco se tuvo la intencion de utilizar el concepto de primero en tiempo primero en derecho, ni se
determind una sobretasa sugerida que sirviera de base a los inversionistas para la presentacion de posturas. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construcciéon del libro mediante asignacion
discrecional a tasa Unica. Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la construccion del libro se
sometieron a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y
de los Intermediarios Colocadores. Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios Colocadores se reservaron
el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicod a mas tardar antes del inicio de la sesion
bursatil en México de la fecha programada para la construccion del libro. En virtud de no haberse determinado la
tasa de interés, el precio y el monto a colocarse de los Certificados Bursatiles y de que algunos de estos datos
cambiaron al momento de cierre del citado libro, adicionalmente, en la fecha de construccion de libro se publicé un
Aviso de Colocacion con fines informativos que contiene las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles. La fecha de construccion de libro fue el 7 de diciembre de 2021 y se llevé a cabo en un horario
comprendido entre las 9:00 y las 23:59 horas (tiempo de la Ciudad de México).

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la BMV, se realizo 3
(tres) Dias Habiles posteriores a la fecha de construccion del libro. El responsable de concentrar las posturas y llevar
a cabo el listado de los Certificados Bursatiles en la BMV fue Actinver.

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas, mexicanas y extranjeras, mantienen y podran mantener en
el futuro relaciones de negocios con la Emisora, prestandole diversos servicios financieros periodicamente (a la
Emisora o sus subsidiarias), a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibieron
por los servicios prestados como intermediarios colocadores por la colocacion de los Certificados Bursatiles).
Asimismo, una porcion de los recursos que se obtuvieron con motivo de la presente Emision sera utilizada por la
Emisora para liquidar un adeudo a su cargo, en favor de una institucion que forma parte del mismo Grupo
Empresarial (segun dicho término se define en la LMV) que el Intermediario Colocador Casa de Bolsa Santander,
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S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, por lo que dicho Intermediario Colocador pudo tener un interés
adicional al de los inversionistas en la Emision. No obstante lo anterior, los Intermediarios Colocadores manifiestan
que no tuvieron conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que convinieron prestar para la
colocacion de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursétiles fueron colocados conforme a la modalidad “po#” o “conjunta”, es decir, que las
ordenes fueron presentadas por los Intermediarios Colocadores, independientemente del intermediario colocador a
través del cual fueron recibidas, por lo que la distribucion entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los
Certificados Bursatiles colocados se llevo a cabo en partes iguales, es decir, 6,666,668 (seis millones seiscientos
sesenta y seis mil seiscientos sesenta y ocho) Certificados Bursatiles, equivalentes al 33.33% (treinta y tres punto
treinta y tres por ciento) del monto total de Certificados Bursatiles de la Emision, fueron colocados por Actinver, y
no hubo Certificados Bursétiles colocados entre Personas Relacionadas (segin dicho término se define en la LMV)
de Actinver; 6,666,666 (seis millones seiscientos sesenta y seis mil seiscientos sesenta y seis) Certificados
Bursatiles, equivalentes al 33.33% (treinta y tres punto treinta y tres por ciento) del monto total de Certificados
Bursatiles de la Emision, fueron colocados por Santander, y no hubo Certificados Bursatiles colocados entre
Personas Relacionadas (segiin dicho término se define en la LMV) de Santander, y 6,666,666 (seis millones
seiscientos sesenta y seis mil seiscientos sesenta y seis) Certificados Bursatiles, equivalentes al 33.33% (treinta y
tres punto treinta y tres por ciento) del monto total de Certificados Bursatiles de la Emision, fueron colocados por
Banorte, y no hubo Certificados Bursatiles colocados entre Personas Relacionadas (segun dicho término se define en
la LMV) de Banorte.

Hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, los principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracién de la Emisora no suscribieron Certificados Bursatiles objeto de
la presente Emision.

Adicionalmente, la Emisora y los Intermediarios Colocadores manifiestan que algunos inversionistas
adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles materia de la presente Emision, mismos que
participaron en igualdad de condiciones que los demas inversionistas y la asignacion de los Certificados Bursatiles
se realizé en cumplimiento con los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

Los Intermediarios Colocadores pudieron colocar los Certificados Bursatiles entre sociedades afiliadas al

grupo al que cada uno pertenece, quienes, en su caso, participaron en los mismos términos que los demads
inversionistas.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Los gastos relacionados con la Emision son los que se sefialan a continuaciéon, mismos que seran cubiertos
directamente por la Emisora, salvo por las comisiones por colocacion de los Intermediarios Colocadores, mismas
que seran cubiertas conforme a lo establecido en el contrato de colocacion respectivo, por lo que los recursos netos
de la Emision ascienden a la cantidad de $1,997,680,000.00 (un mil novecientos noventa y siete millones seiscientos
ochenta mil Pesos 00/100 M.N.):

CONCEPTO MONTO SINIVA IVA TOTAL
Derechos por inscripcion en el RNV: $1,400,000.00 N/A $1,400,000.00
Cuota por listado en BMV: $68,556.25 $10,969.00 $79,525.25
Cuota por depdsito en Indeval: $75.00 $12.00 $87.00
Gastos y honorarios de intermediacion y
colocacion de Actinver Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver $667,100.00 $106,736.00 $773,836.00
como Intermediario Colocador:
Gastos y honorarios de intermediacion y
colocacion de Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero $666,400.00 $106,624.00 $773,024.00
Santander México como Intermediario
Colocador:
Gastos y honorarios de intermediacion y
colocacion de Casa de Bolsa Banorte, $666,500.00 $106,640.00 $773,140.00
S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte:
Honorarios de Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero $60,000.00 $9,600.00 $69,600.00
como Representante Comun:
Honorarios de Kuri Brefia, Sanchez
Ugarte y Aznar, S.C. como asesor legal $560,000.00 $89,600.00 $649,600.00
externo:
(_}astos del sistema de construccion de $84.000.00 $13.440.00 $97.440.00
libro SIPO

TOTAL $4,172,631.25 $443,621.00 $4,616,252.25
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VI ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de la Emisora al 30 de septiembre de 2021,
considerando la Emision a que hace referencia el presente Suplemento, asi como la primera emision al amparo del
Programa a la que le fue asignada la clave de pizarra “BBPEN 217

BEPENSA BEBIDAS, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

(cifras expresadas en miles de Pesos)

Antes de la oferta Después de la oferta
Pasivo

Préstamos bancarios 1,851,394 292,647
Pasivos bursatiles 0 0
Proveedores 834,455 834,455
Impuestos por pagar 334,698 334,698
Otros pasivos corrientes 1,481,630 1,481,630
Total del pasivo a corto plazo 4,502,177 2,943,430
Préstamos bancarios 1,192,671 256,418
Pasivos bursatiles 0 2,500,000
Otros pasivos no corrientes 1,094,006 1,094,006
Total del pasivo a largo plazo 2,286,677 3,850,424
Total Pasivo 6,788,854 6,793,854

Capital contable
Capital social 1,783,544 1,783,544
Utilidades acumuladas 2,481,812 2,476,812
Otras partidas de utilidad integral (223,216) (223,216)
Total de capital contable 4,042,140 4,037,140
Total de Pasivo y Capital 10,830,994 10,830,994

Las siguientes graficas muestran el perfil de vencimiento de la deuda de la Emisora, antes y después de la
Emision, considerando la presente Emision, asi como la primera emision al amparo del Programa a la que le fue
asignada la clave de pizarra “BBPEN 21” (cifras al 30 de septiembre de 2021):

Calendario de vencimientos
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VII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

En términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV, se designa a Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, quien,
mediante su firma en el Titulo, acepta la designacién y se obliga a su fiel desempefio para beneficio de los

Tenedores.

El Representante Comun llevard a cabo los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores, para lo cual podra ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos por la Emisora, segun sea el
caso, conforme a lo que se establece en el Titulo, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieren.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en la LMV o en la LGTOC, en lo que resulte
aplicable, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual,
sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(@
(b)

(©

(d)

(e)

)

(&)

(h)

(@)
)

Suscribir el Titulo;

La facultad de revisar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emision de
los Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido en el Titulo;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles, cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, a solicitud de Tenedores que, en lo individual
0 conjuntamente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, o a solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus
decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de
Certificados Bursatiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion de la
asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda, los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles para el pago a estos ultimos de los intereses y de la amortizacion de principal;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la BMV a través del
EMISNET (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o a través de los medios que
este determine), de manera oportuna en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado, asi como también cuando se decrete el vencimiento anticipado
respectivo;

Representar a los Tenedores, cuando actiien en su conjunto, ante la Emisora o ante cualquier
autoridad competente;

Efectuar los calculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en el Titulo;
Verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el

cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en el
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la
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Emisora derivadas de la Emision, que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en
relacién con los Certificados Bursatiles, la informaciéon y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo inmediato
anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha informacion y documentacion y a
requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros prestadores de servicios que
proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacion y en los plazos que este
razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial
y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico). El
Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, una
vez al afio (en Dias Habiles y horas laborales), previa notificacion entregada por escrito realizada
con por lo menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision respectiva, en el entendido de que, si se trata de un asunto urgente, segun lo
estime de esa manera el Representante Comun, la notificacion debera realizarse con por lo menos
1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo, debera solicitar inmediatamente a la
Emisora que haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento o retraso. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante
Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comtn debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra
ordenar al Representante Comtin, o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a
dicho 6rgano, la contratacion, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedores,
de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o
conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en
los parrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comin
estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y,
en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que
lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la
asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion antes referida, el Representante Comun
solamente respondera por las actividades que le son directamente imputables en términos del
Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Si la asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros especialistas, pero no se proporcionan al Representante Comun los
recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Codigos Civiles de las demas
entidades federativas de México y en el Codigo Civil Federal, en relacion con su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, de que el
Representante Comtin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién
de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de
su contratacion o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién o porque no le sean
proporcionados, y
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(k) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Titulo, la LMV vy, en lo no previsto o conducente, a la LGTOC, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV (en todos los casos conforme a los términos y condiciones establecidos en
el Titulo), y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtn en tal caracter en los términos del
Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comuin en ningiin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos, funciones, derechos u
obligaciones que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo o a la legislacion aplicable.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, en la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en los casos que se especifican y
de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera entregar
notificacion por escrito a la Emisora de su intencion de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representante comun sucesor haya sido
nombrado por los Tenedores y dicho representante comiin sucesor haya aceptado su nombramiento y tomado
posesion del mismo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por resolucién de la asamblea de Tenedores
adoptada en los términos del inciso (f) de la seccion “Asambleas de Tenedores; reglas de instalacion y facultades”
del Titulo, en el entendido de que dicha remocion o sustitucién solo surtira efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado en una asamblea de Tenedores y el representante comun sustituto
haya aceptado y tomado posesion de su cargo.

Si el Representante Comun renuncia o es removido, o queda imposibilitado legalmente para ejercer el
cargo de representante comun por cualquier razon, y un sucesor del Representante Comun no es nombrado dentro de
un tiempo razonable después de dicha circunstancia, entonces la Emisora o cualquier Tenedor podria solicitar a un
juez de primera instancia del domicilio de la Emisora que nombre a un representante comun sucesor interino en
términos del articulo 216 de la LGTOC.

El representante comtn sucesor debera entregar la aceptacion por escrito a su nombramiento a la Emisora
y, de ser necesario, al representante comun saliente. Inmediatamente después, la renuncia o remocion del
representante comun saliente deberd surtir efectos, y el representante comin sucesor tendra todos los derechos,
poderes y deberes del Representante Comun conforme al Titulo.

Si el Representante Comun se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustancialmente todos sus negocios
a cualquier institucion financiera distinta de la institucion a la que pertenece, la empresa que resulte de dicha
consolidacion o fusion o la empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciarios sera
causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comun, siempre y cuando la misma cubra los
requisitos necesarios de conformidad con la legislacién aplicable, y en caso contrario, se deberan realizar las
gestiones correspondientes a efecto de dar cumplimiento a la legislacion aplicable.
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(@)

(b)
(©

(d)

(e)

®

VIII. ASAMBLEAS DE TENEDORES

La asamblea de Tenedores se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de la LMV, en los
articulos 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y en lo no previsto por esta, por
la Ley General de Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento legal aplicable de manera
supletoria, segun corresponda, asi como por las disposiciones que se establecen en el Titulo. La asamblea
de Tenedores representara al conjunto de estos y sus decisiones tomadas en términos del Titulo y de la
legislacion aplicable seran validas respecto de todos los Tenedores, atin de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comuin.

La Emisora o los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten por lo menos
el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comiin
que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea
deberan tratarse. El Representante Comiin debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retuna
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a
peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de los
periddicos de amplia circulaciéon a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en la asamblea.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se considerara legalmente instalada con
cualquier numero de Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas si son tomadas
por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerira que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su conjunto o individualmente,
posean, tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, siempre que se trate de primera convocatoria, y las decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, en los siguientes
casos:

) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin, o nombrar a cualquier otro
representante comun que lo sustituya en sus funciones;

2) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas a la Emisora;

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestion sea para: (i) salvar cualquier error evidente en la
redaccion del Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al Titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en
los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos
casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha
del canje y las modificaciones realizadas al Titulo, y el Representante Comun confirmara por
escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en
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(2

(h)

(1)

W)

(k)

M

este numeral (3) en los que no se requiere el consentimiento de una asamblea de Tenedores. En
virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han
consentido que la Emisora y el Representante Comuin lleven a cabo las modificaciones a que se
refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este numeral (3), sin la celebracion de una asamblea de
Tenedores;

@) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley
de Concursos Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores
podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo con el
quorum de votacion establecido en el presente inciso (f) (fuera de este supuesto, el otorgamiento
de quitas se ejerce como derecho individual o en una asamblea de Tenedores en la que se
encuentren representados la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion y la resolucion
respectiva sea aprobada de forma unanime), o

5) Cuando deba resolverse si se determina el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles
derivado de una Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a lo que se establece en el Titulo.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se considerara legalmente instalada con cualquier nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mitad mas
uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depo6sito que para tal efecto expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto del nimero de Certificados Bursatiles de
los cuales son titulares, en donde se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el
Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, acreditado con simple carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos o cualquier otro medio autorizado por la legislacion aplicable.

En ningun caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos Certificados Bursatiles
que la Emisora, o cualquier Parte Relacionada con la Emisora, haya adquirido, por lo que los mismos no se
consideraran para integrar el quoérum de instalacion y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el Titulo. Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de la Emisora deberan informarlo al
Representante Comun para los efectos previstos en este inciso.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi
como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comuin les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de los que sean
titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion con derecho a voto, excepto en
el caso previsto en el inciso (h) anterior.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quorum especial de
instalacion de conformidad con esta seccion y este no sea reunido, se podra considerar la asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales
el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no reunan el quérum suficiente.

No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten la totalidad
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(m)

(n)

de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito
al Representante Comun, con copia a la Emisora.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio del Representante
Comun, y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar (dentro de la Ciudad de México) o en donde se sefiale
para tal efecto en la convocatoria respectiva.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, el Representante
Comun debera dejar constancia, y el secretario asentard en el acta respectiva, del retiro o ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de
instalacion y de votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en el
entendido de que, en todo momento, deberan cumplirse los quérums de instalacion o votacion previstos en
el Titulo para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en que no se cumplan los mismos, se
procederd, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar, en una nueva asamblea, cualquier
resolucién respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior serd inicamente para los efectos sefialados
en la presente seccion y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las disposiciones legales aplicables, ya no se encuentren presentes. Lo
anterior, ademas, sin perjuicio de lo establecido en los articulos 220, ultimo parrafo, y 223, fraccion I, de la
LGTOC.

Nada de lo contenido en el Titulo limitaré o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de

conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la realizacion de la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisora:
Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.

Intermediarios Colocadores:
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Banorte

Representante Comiin:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Agencias Calificadoras:
Fitch México, S.A. de C.V.

HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Asesor legal externo de la Emisora:
Kuri Brefia, Sdnchez Ugarte y Aznar, S.C.

Alonso Gasque Toraya - Director General

Juan Carlos Martin Ruiz - Director de Administracién y Finanzas
Pablo Enrique Romero Gonzalez - Director Juridico

Gabriel Arceo Arzapalo - Tesoreria Corporativa

José Ledn Hoyos - Gerente de Anélisis Financiero

Julio Serrano Castro Espinosa - Director Ejecutivo de Banca
Corporativa y de Inversion

Gabriel Ramirez Vazquez - Director de Banca de Inversion

Antonio Godinez Quintana - Subdirector de Banca de Inversion
Heissan Juliette Rojas Fraino - Gerente de Banca de Inversion
Carlos Arriola Aveleyra - Analista de Banca de Inversion

Gerardo Alfonso Diaz Barraza - Director Ejecutivo Debt Capital
Markets

Pedro Struck Garza - Director Debt Capital Markets

Francisco Javier Ortega Garza Galindo - Director Debt Capital
Markets

Alejandro Osorio Pérez - Director Ejecutivo de Banca de Inversion
Roberto Garcia Quezada - Subdirector de Banca de Inversion

Mauricio Daniel Olivares Watson - Subdirector de Banca de
Inversion

Alejandra Tapia Jiménez - Apoderada

Sergio Rodriguez Garza - Director Senior

Heinz Cederborg - Director Asociado de Deuda Corporativa / ABS

Guillermo Garay Espinosa - Socio
José Alejandro Casas Farias - Asociado

Ninguno de los expertos y asesores que participaron en la asesoria y consultoria relacionada con la Emision
descrita en el presente Suplemento, es accionista de la Emisora ni tiene algun interés econdémico directo o indirecto

en la misma.

Andrés Octavio Zentella Ortega es la persona encargada de las relaciones con los inversionistas y podra ser
localizado en las oficinas de la Emisora ubicadas en Calle 60 Diagonal No. 496, Fraccionamiento Parque Industrial
Yucatan, C.P. 97300, Mérida, Yucatan, en el teléfono +52 (999) 176-9100, o a través del correo electronico
atencioninversionistas@bepensa.com. La pagina de Internet de la Emisora es www.bepensabebidas.com. La
informacion sobre la Emisora contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de este Suplemento, ni de
ningun otro documento utilizado por la Emisora en relacion con cualquier oferta publica de valores.
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X. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha del presente Suplemento no existe informacién relevante de la Emisora que no se encuentre
revelada en el Prospecto del Programa.
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XI. PERSONAS RESPONSABLES

EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a _nuf:stro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos cc.mocxmlep’to
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion

que pudiera inducir a error a los inversionistas.

BEPENSA BEBI S.A.DE C.V.

oo

Nombw;o Gasque Toraya
Cargo: Director General

&

Noprbre: Jy(CarIOS Martin Ruiz
argo: Director de Adminjstracign y Finanzas,

quien realiza las actividad
Finanzas

Nombre: Pablo Enrique-Romero Gonzilez
Cargo: Diredtor Juridico



INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como patticipado en la
definicién de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en este Suplemento
o que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta ptiblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demaés participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV,

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

P
c ~

e v

Nombre: Gabriel Ramirez Vazquez
Cargo: Apoderado



INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicidén de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en este Suplemento
0 que los mismos contengan informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

CASA DE BOLSA SANTANDER, S A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

Nombre: Pedro Struck Garza
Cargo: Apoderado

e
—

Nombre: Francisco Javier Ortega Garza Galindo
Cargo: Apoderado




INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicidn de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en este Suplemento
0 que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

CASA DE BOLSA BANORTE, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO BANORTE

a '
Q\ \
i

Nombre: Alejandro Osorio Pérez
Cargo: Apoderado

lut/
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Nombre: Roberto Garcia Quezada
Cargo: Apoderado
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XII. ANEXOS
Titulo que ampara la Emision.

Dictamenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relaciéon con los
Certificados Bursatiles de la presente Emision.



Titulo que ampara la Emision.
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CERTIFICADOS P
“BBPEN 21-2" DE VALORES

TITULO UNICO DE LOS CERTIFICAI}OS BURSATILES iE BKRGIIPLAZO EMITIDOY POR
BEPENSA BEBIDAS, S\A.
POR UN MONTO TOTAL DE

$2,000,000,000.00 (DOS MIL R‘EG’TBIIO@)O

AMPARA 20,000,000 (VEINTE MIL ES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CIUDAD DE MEXICO, A 10 DE DICIEMBRE DE 2021.

Bepensa Bebidas, S.A. de C.V. (la “Emisora”) se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este titulo al portador
(el “Titulo™), en los términos que a continuacién se indican y con fundamento en los articulos 7, 61, 62, 64 y 68 de la Ley
del Mercado de Valores (la “LMV™), la cantidad de $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), mds l.os
intereses correspondientes, en las fechas que mas adelante se sefialan, a través de S.D. Indeval Institucién para el Dcp§51to
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”). El presente Titulo ampara 20,000,000 (veinte millones) de Certificados Bursatiles,
mismos que han sido inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™) con el No. 3760-4.19-2021-001-02, mediante
oficio No. 153/10027151/2021, expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) con fecha 2 de
diciembre de 2021.

Los Certificados Bursétiles fueron calificados por Fitch México, S.A. de C.V. con una calificacién de “AAA(mex)”, la
cual significa: Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacién mas alta asignada por la calificadora en su escala
de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo
de incumplimiento més baja en relacion con todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma union
monetaria, y por HR Ratings de México, S.A. de C.V. con una calificacién de “HR AAA™, con Perspectiva Estable, la cual
significa que Bepensa Bebidas, S.A. de C.V. se considera de la més alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para
el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Manteniendo minimo riesgo crediticio.

Los Certificados Burstiles que ampara el presente Titulo corresponden al tipo que se refiere la fraccion I del articulo 62
de laLMV.

Esta es la segunda emision de largo plazo al amparo del programa de colocacion de certificados bursatiles de corto y largo
plazo establecido por la Emisora, cuyo monto total autorizado con caricter revolvente es de hasta $10,000°000,000.00
(diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en Délares (el “Monto Total Autorizado™), y en el
cual el saldo insoluto de principal de los certificados bursatiles de corto plazo en circulacién no podrd exceder de
$2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), mismo que fue inscrito preventivamente en el RNV por la
CNBV mediante oficio No. 153/10027151/2021, de fecha 2 de diciembre de 2021 (el “Programa”).

1. Emisora: Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.
2. Objeto social de la La Emisora tiene por objeto: a) La Fabricacion, embotellado, distribucién compra y venta
Emisora: de toda clase de bebidas gaseosas o sin gas; b) La compra de materias primas, maquinarias

y de toda clase de accesorios que se relaciones con los fines indicados; ¢) Promover la
constitucion de toda clase de sociedades civiles y mercantiles; suscribir, adquirir,
comprar, invertir, negociar, aprovechar y disponer, por cualquier titulo, de acciones y
partes sociales de cualquier empresa o sociedad; participar en cualquier otra forma en
sociedades ya existentes; intervenir como asociante o asociada, de empresas o
negociaciones de cualquier naturaleza; proyectar, organizar, explotar, administrar y
liquidar empresas de cualquier indole. Asi como establecer, organizar o adquirir toda clase
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de negocios comerciales, industriales o financieros e Intervenir en el mercado
internacional para colocar productos nacionales o exfranjeros; d) La adquisicién o
enajenacion, por cualquier titulo, de toda clase de bienes muebley ¢ inmuebles, y la
consfruccion en éstos Ultimos, de obras, edificios vy casas, la instalacién de plantas
industriales, comercios o cualesquiera otros negocios licitos, los cuales podran destinarlos
a usos propios o proporcionarlos en arrendamiento, comodato, fideicomisos o cualquier
otro titulo, mediante los contratos que congsideren convenientes los accionistas; e)
Solicitar, repistrar, adquirir, disponer y en general negociar en cualquier forma ceon
marcas, nombres comerciales, patentes, procesos invenciones y dereches de autor; f)
Sumninistrar fondos, ayudar, asistir financieramente y otorgar créditos a otras empresas e
las que cualesquiera de las siguientes “Fomento Corporativo Peninsular”; Sociedad
Andnima de Capital Variable, “Bepensa Bebidas”, Sociedad Andénima de Capital
Variable, “Bepensa Industrial”, Sociedad Anénima de Capital Variable, “GF Bepensa”,
Sociedad Anénima de Capital Variable, “Bepensa Spirits”, Sociedad Anénima de Capital
Variable o “Bepensa Motriz”, Sociedad Andnima de Capital Variable tengan
participacion accionaria directa o indirectamente en sus respectivos capitales, otorgar todo-
tipo de avales, garantias personales o reales, fiduciarias, cambiarias o de cualquier otra
indole; garantizar operaciones de terceros y obligarse solidariamente con otras personas
morales respecto de obligaciones adquiridas por éstas, en términos del articulo 1987 (mil
novecientos ochenta y siete) del Codigo Civil Federal y sus correlativos de los Estados de
la Reptiblica Mexicana, entendiéndose por terceros a otras empresas en las que
cualesquiera de éstas, “Fomento Corporativo Peninsular”; Sociedad Andénima de Capital
Variable, “Bepensa Bebidas”, Sociedad Anénima de Capital Variable, “Bepensa
Industrial”, Sociedad Andénima de Capital Variable, “GF Bepensa”, Sociedad Anénima
de Capital Variable, “Bepensa Spirits”, Sociedad Anonima de -Capital Variable o
“Bepensa Motriz”, Sociedad Anénima de Capital Variable, tengan participacion
accionaria directa o indirectamente del cincuenta por ciento (50%) o més de sus
respectivos capitales 'y solamente hasta el importe proporcional de la participacion
accionaria que cualesquiera de éstas, “Fomento Corporativo Peninsular”; Sociedad
Anénima de Capital Variable, “Bepensa Bebidas”, Sociedad Anénima de Capital
Variable, “Bepensa Industrial”, Sociedad Anénima de Capital Variable, “GF Bepensa”,
Sociedad Andnima de Capital Variable, “Bepensa Spirits”, Sociedad Andnima de Capital
Variable o “Bepensa Motriz”, Sociedad Andnima de Capital Variable, tengan del capital
de las mismas, considerando que se podra otorgar el aval en un 100% (cien por ¢iento) si
el porcentaje de participacidn accionaria de cualesquiera de &stas sociedades, “Fomento
Corporativo Peninsular”; Sociedad Anonima de Capital Variable, “Bepensa Bebidas”,
Sociedad Anénima de Capital Variable, “Bepensa Industrial”, Sociedad Andnima de
Capital Variable, “GF Bepensa”, Sociedad An6nima de Capital Variable, “Bepensa
Spirits”, Sociedad Andénima de Capital Variable o “Bepensa Motriz”, Sociedad Anénima
de Capital Variable, en las sociedades que se entienden por terceros, sea igual o mayor de
un 95% (noventa y cinco por ciento), con excepcion de AB&C Leasing de México,
S.APIL de C.V., cuya participacién accionaria, directa o indirectamente puede ser igual
o mayor de un(85%) ochenta y cinco por ciento; g) Prestar servicios téenicos, consultivos,
de asesoria administrativa o técnica, as{ como cualesquiera otros de distinta naturaleza, a
las empresas y proporcionar personal adecuado a las empresas que lo soliciten; h) Emitir,
suscribir, aceptar, girar, librar, endosar o avalar toda clase de titulos de crédito en los
términos del articulo noventa de {a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, a
cargo propio. Asimismo podra otorgar hipoteca sobre sus propios bienes para el
cumplimiente de obligaciones propias o de terceros de acuerdo al inciso F antetior; 1)
Contratar créditos, tomar dinero en préstamo para cualquiera de los objetos de [a sociedad,
asi como suscribir titulos y realizar operaciones de crédito incluyendo 1a emisién y oferta
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10.

I

12,

Monto total de la
Emision;

Numnero total de
Certificados
Bursatiles:

Valor nominal de los
Certificados
Bursétiles:

Denominacion de los
Certificados
Bursatiles:

Lugar v Fecha de
Emisidn;

Plazo de vigencia de
la Emisi6n:

Fecha de Vencimiento
de la Emision:

Garantia;

Destino de los fondos:

Lugar y forma de
pago de principal y de
intereses:

piblica de certificados burstiles y de otros valores de deuda en términes de la Ley del
Mercado de Valores; j) Arrendar y subarrendar todo tipo-de bienes muebles e inmuebles,
asi como la compra, venta, construccién y administracién de inmuebles y la adquisicion
de inmuebles para arrendamiento; k) El desempefio de comisiones vy representaciones; 1)
Tener representaciones de empresas; m) Aceptar y conferir comisiones; n) Ejecutar toda
clase de actos, celebrar toda clase de contratos v realizar todas las operaciones de
naturaleza civil, mercantil o industrial que estén relacionadas con el objeto sccial vy
realizar todas aquellas actividades que sean Gtiles 0 convenientes para la buena marcha y
mejor desarrollo de la sociedad.

$2,000,000,000.00 (dos mil millones. de Pesos 00/100 M.N.).

Este Titulo ampara un total de 20,000,000 (veinte millones) de Cettificados Bursatiles,
$100.00 {cien Pesos 080/100 M.N.) cada uno,

Pesos.

Ciudad de México, a 10 de diciembre de 2021 ([a “Fecha de Emision™),

Los Certificados Bursétiles cuentan con un plazo de 2,548 {dos mil quinientos cuarenta y
ocho} dias, contado a partir de la Fecha de Emision,

| de diciembre de 2028 (la “Fecha de Vencimientg”).

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia
especifica alguna.

La Emisora utilizard los recursos que obtenga con motivo de la Emision para el pago de
pasivos de la Emisora y para propdsitos corporativos en general.

El principal y los intereses ordinarios. devengados por los Certificados Bursatiles se
pagaran de conformidad con lo establecido en el presente Titule, mediante transferencia
electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de
ta Reforma No. 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en
cualquier -ofro domicilio -que en el futuro Indeval se establezea, contra la entrega del
presente Titulo o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segiin corresponda,
Indeval distribuird estos fondos de conformidad con los avisos que reciba en términos del
presente Titulo, a través de transferencia electrénica de fondos, a las cuentas que sus
respectivos depositantes le instruyan y estos, a su vez, liquidaran las cantidades adeudadas
2 los Tenedores correspondientes.
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En caso de que tengan que pagarse inlereses moratorios, estos se pagardn mediante
transterencia electrénica de fondos, a través del Representante Comiin, cuyas oficinas se
ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Judrez, C.P. 06600,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comiin
se establezca, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en
que se efectiie el pago v, en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera
pagado el Dia Habil inmediato signiente y, en consecuencia, se considerard dicho dia
adicional en el computo de los intereses moratorios respectivos. Asimismo, cualquier
pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursdtiles que, en su caso, la
Eruisora realice después de la Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefiala en el
presente Titulo, serd efectuado a través de Indeval o del Representante Comiin (para
efectos de este ultimo, seglin se determine en la asamblea de Tenederes correspondients),
mediante transferencia electrénica de fondos.

En caso de que algin pago de principal o de intereses ordinarios no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estard obligado ni serd responsable de entregar el presente Titulo o
la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

13, Tasa de interés y A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
forma de céleulo de Certificados Bursatiles devengaran un interés ordinario bruto anual sobre su valor nominal
los intereses: 0, 01 sU caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anual de 7,77%

(stete punto setenta v siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la tasa M Bonogzay -del 7.29%
(siete punto veintinueve por ciento} mas 0.48% (cero punto cuarenta y ocho por ciento),
en la fecha de cicrre de libro de los Certificados Bursatiles.

Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursdtiles se computardn a partir
de la Fecha de Emisién y al inicio de cada Periodo de Intereses, seglin corresponda, y los
calculos para determinar el monto de los intereses ordinarios a pagar deberfn comprender
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridoes durante cada Periodo de Intereses.
Los célculos se efectuardn cerrandose a centésimas,

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de
Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

1B
I=VNx| ——x NDE
\ 36,000
En donde:;
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual,
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo

de Intereses correspondiente.
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14,

15,

lo.

Tasa de Interés Brnrto
Anual aplicable a la
Emision:

Cupones:

Periodicidad en el
pago de intereses:

El Representante Comim dard a conocer a la Emisora por escrito {pudiendo ser via correo
electronico) y a Indeval por escrite {o a través de los medios que este determine), a mds
tardar el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el
importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual y el
monto de principal a ser amottizado, segin resulte aplicable. Asimismo, dard a conocer,
con la misma periodicidad, a la BMV a través del EMISNET (o los medios que esta
determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), el importe
de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual, el monto de
principal a ser amortizado, seglin resulte aplicable, asi como el Vator Nominal Ajustado
por Certificado Bursatil, en su caso,

En caso de que en cualquier Periedo de Intereses se modifique el Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursitiles con motive de una o més amortizaciones anticipadas de los
Certificados Bursitiles, los cAleulos gue ¢l Representante Comiin efectiie conforme a lo
dispuesto en el presente Titulo deberdn considerar: (i} los distintos Valores Nominales
Ajustados de los Certificados Bursétiles que hayan tenido lugar durante dicho Periodo de
Intereses, y (ii) el nimero de dias aplicables a cada uno de dichos Valores Nominales
Ajustados de los Certificados Bursatiles,

7.77% (siete punto setenta y siete por ciento).

En los términos del articulo 282 de la LMYV, la Emisora estipula gue el presente Titulo no
lleve cupones adheridos, por lo que haran 1as veces de estos, para todos los efectos legales,
las constancias que expida Indeval,

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidardn cada 182
{ciento ochenta y dos) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses™), o si 1a fecha de pago
sefialada fuera un dia inhdbil, el siguiente Dia Habil, sin que se modifiquen los dias del
Periodo de Intereses respective y sin que lo anterior puedz ser considerado un
incumplimiento, durante la vigencia de la Emision (cada una de dichas fechas de pago,
una “Fecha de Pago de Intereses™). '

El pago de intereses se realizard-en 14 {catorce) Periodos de Intereses de conformidad con
el calendario siguients:

Periodo de Intereses | Fecha de Pago de Intereses
1 10 de junio de. 2022
9 de dicigmbre do 2022
9 de junio de 2023
8 de diciembre de 2023
7 de junio de 2024
6 de diciembre de 2024
6 de junio de 2025
5 de diciembre de 2025
5 de junio dc 2026
4 de diciembre de 2026

== I RS N E= O LV T M-S L PO IR T N

—_
==
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17.

18.

Amortizacion de
principal;

Amortizacién
anticipada voluntaria;

11 4 de junio de 2027
12 3 de diciembre de 2027
13 2 de junio de 2028
14 | de diciembre de 2028

El primer pago de intereses ordinarios se efectuard el 10 de junio de 2022,

Los Certificados Bursatiles. dejardn de causar intereses ordinarios. a partir de la Fecha de
Vencimiento, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe total del
principal insoluto de los Certificados Bursétiles y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la
Ciudad de México) de la techa de pago correspondiente. La Emisora no estd obligada a
pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier impuesto
equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto de los Certificados
Bursétiles.

"La falta de pago oportuno y total de los intereses ordinarios correspondientes a cada

Periodo de Intereses, una vez transcurrido el plazo de gracia a que hace referencia €l inciso
a} de la seccidn “Causas de Vencimiento Anticipado® del presente Titulo, podré dar por
vencida anticipadamente la totalidad de la Emision de los. Certificados Bursatiles, en cuyo
caso, la Emisora se constituird en mora, haciéndose exigibles las obligacienes de pago a
su cargo, conforme a lo que se establece en la seccion “Incumplimiento en el pago de
principal y de intereses”™ del presente Titulo.

Los Certificados Bursatiles se amortizardn en un solo pago a su valor nominal o, en su
caso, a su Valor Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento, es decir, ¢l | de diciembre
de 2028. En caso de que la Fecha de Vencimienio no sea un Dia Hibil, la amortizacion
de los Cettificados Bursétiles se realizard el Dia Hébil inmediato siguiente, sin que lo
anterior pueda ser considerade un incumplimiento.

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacidn, a amortizar de manera anticipada,
total o parcialmente, los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de
Vencimiento, en el entendido de que, en caso de que ocurra un pago anticipade de los
Cerlificados Bursatiles conforme 4o anterior, la Emisora pagari a los Tenedores el Precio
de Amortizacidn Anticipada.

Si la amortizacién anticipada se realiza antes del 1 de septiembre de 2028 (excluyendo
dicha fecha), la misma se efectuard a un precio igual al Precio de Amertizacion
Anticipada, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursdtiles a prepagar a la fecha en la que se lleve a'cabo la amortizacion
anticipada. El Precio de Amortizacién Anticipada en ninglin caso serd menor al 160%
(cien por clento) de 1a suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amorttizacién anticipada. Para efectos de lo anterior, el término “Precio de Amortizacién
Anticipada” significa el monto que resulte mayor entre: (a) el 100% {cien por ciento) del
moento de prineipal de los Certificados Bursatiles que se esté amortizando de manera
anticipada, ¥ (b) Ia suma del valor presente del monto de principal de los Certificados
Bursatiles que se esté amortizando de manera anticipada y de cada uno de los pagos
pendientes de intereses ordinarios que se hubiesen generado en relacién con dicho monto
de principal hasta la Fecha de Vencimiento (estos ultimos. de conformidad con el
calendario de pagos que se incluye en la seccion “Periodicidad en el pago de intereses”
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del presente Titulo), excluyendo los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre
el principal de los Certificados Bursatiles a prepagar a la fecha en que tenga lugar la
amortizacién anticipada. El valor presente de cada uno de dichos pagos se caleulard
utilizando como tasa de descuento la tasa resultante de sumar la Tasa M Bono mas 10
{diez) puntos base; en el entendido de que: (i) el calculo del valor presente del principal
se realizard con base en el nimero de dias naturales comprendidos entre la fecha de
amortizacion anticipada y la Fecha de Vencimiento, sobre una base de periodos de 182
{ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (irescientos sesenta) dias, y {ii} el calculo del
valor presente de los intereses ordinarios se realizard con base en el nimero de dias
naturales comprendidos entre la fecha de amortizacidn anticipada y por cada Periodo de
Intereses posterior hasta la Fecha de Vencimienio, sobre una base de periodos de 182
(ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias. En cualquier caso,
ademas del Precio de Amortizacion. Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los
intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursdtiles a prepagar a la fecha de amortizacion anticipada, de conformidad con la seccion
“Tasa de interés y forma de calculo de los intereses” del presente Titulo, asi como
cualquier otra cantidad insoluta en términos del presente Titulo. Si la amortizacidn
anticipada se realiza a partir del 1 de septiembre de 2028 {incluyendo dicha fecha), la
misma se efectuara a un precio igual al valor nominal o, en su caso, al Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles, mas los intereses ordinarios devengados y no
pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a prepagar a la fecha de
amortizacion anticipada. '

El Representante Comun serd el responsable de calcular vy determinar el Precio de
Amortizacién Anticipada. Para tales efectos, la Emisora deberé entregar una notificacion
con su intencidén de llevar a cabe la amortizacion anticipada voluntaria {(que incluya el
dato de la Tasa M Bono) por escrito al Representante Comtn, con por lo menos 11 (once)
Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que pretenda llevar a cabo dicha amortizacion
anticipada de los Certificados Bursatiles, v ¢l Representante Comiin contara con un plazo
de 5 (cinoco) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba dicha notificacion
para calcular, determinar y notificar (pudiendo ser via correo electrénico) a la Emisora el
Precio de Ameortizacidn Anticipada.

Una vez determinado y notificado ef Precio de Amortizacién Anticipada conforme al
pérrafo inmediato anterior, la Emisora deberd publicar, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los
Certificados Bursitiles, el aviso respectivo, a través de los medios que la CNBV y laBMV
determinen, informando dicha circunstancia, ademas, con la misma anticipacion a Indeval
y al Representante Comiin, por escrito o a través de los medios que estos determinen.
Dicho aviso contendrd la fecha en que se haré el pago, el Precio de Amortizacion
Anticipada, el monto de los intereses ordinarios devengados y ho pagados por los
Certificados Bursatiles hasta la fecha de [a amortizacion anticipada respectiva y, en su
caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil que resulte de la amortizacion
anticipada respectiva.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior,
la Emisora decida no gjercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva,
la Emisora deberd notificar dicha situacidn a la CNBV, a la BMV, a Indeval y al
Representante Comiin, por escrito o a través de los medios que estos determinen, con por
lo menos 2 {dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia llevar
a cabo la amortizacién anticipada voluntaria, sin que lo anferior se considerg un
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19,

Incumplimiento en el
pago de principal v de
intereses:

incumplimiento conforme al presente Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el
Representante Comiin respecto a dicho cambio serdn con cargo a la Emisora. Asimismo,
en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV, ala BMYV, a Indeval y al Representante
Comtnn en los términos de este parrafo, la Emisora estard obligada a efectuar la
amortizacion antieipada que hubiere notificade conforme al parrafo inmediato anterior.

En el caso de que la Emisora lleve a cabo una amortizacién anticipada parcial conforme
a esta seccion, se ajustard el valor nominal o, en su caso, ¢l Valor Nominal Ajustado de
los Certificados Bursatiles en circulaciéon conforme a las formulas que se describen a
continuacion:

El Representante Comuin utilizara la signiente formula para determinar el valor nominal
ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién (el “Valor Nominal Ajustade™);

VNA; = VNA_; —AMPA

En donde;
VNA; = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en
circulacion en el periodo J.
VNA) = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles en circulacion en el periodo inmediato anterior.
AMPA = Monto de la amortizacién parcial anticipada.

Para determinar el valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion (el
“Yalor Nominal Ajustado por Certificado Burgdtil™), el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

VNAT = vNA
i ' T ONT
En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil en circulacion.
VNA = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles en circulacion,
NT = Niimero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Los calculos del Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil se efectuarin
cerrdndose a 6 (seis) decimales para efectos de la BMV,

En casode que 1a Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses. ordinarios
de los Certificados Bursatiles en la fecha de pago correspendiente, y dicho pago no se
realizare dentro de los 5 (cinco)} Dias Habiles siguientes a la fecha en que debio realizarse
el pago conforme al presente Titulo, excepto por el Gltimo pago de intereses, asi como el
pago de principal, los cuales deberan realizarse precisamente en la Fecha de Vencimiento,
se configurard una Causa de Vencimiento Anticipado y se deberd seguir el procedimiento
establecido para tal efecto en la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente
Titulo.
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20.

21,

II.

Intereses moratorios:

‘Obligaciones de dar,

de hacer y de no hacer
de la Emisora frente
v/o en beneficio de los
Tenedores:

Obligaciones de dar:

Obligaciones de
hacer:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal
exigible de los Certificados Bursitiles que ampara el presente Titulo, se causard, en
sustitucion de los intereses ordinarios, un inferés. moratorio sobre el monto de principal
insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursdtiles a [a Tasa de Interés Bruto
Anual, més 2 (dos puntos porcentuales). Los intereses moratorios se causardn y se pagaran
a partir de la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y, en su caso, haya transcutrido
el plazo de gracia a que hace referencia la seccion “Incumplimiento en el pago de principal
y de intereses” del presente Titulo, y hasta en tante la suma adeudada haya quedado
integramente cubierta, y se calculardn sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias y por los dias efectivamente transcurrides en mora; en el entendido de que todas las
cantidades que se reciban de la Emisora se aplicardn en, primer lugar, al pago de intereses
moratorios, posteriormente, al pago de intereses ordinarios y, finalmente, al pago del
principal insoluto de los Certificados Bursatiles.

La suma que se adende por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante
transferencia electrénica de fondos, a través del Representante Comiin, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Coelonia Judrez,
C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el
Representante Comtin se establezca, y en la misma moneda que 1a suma principal, a mds
tardar a las 11:00 horas (tiempe de la Cindad de México) del dia en que se efectile el pago
y, en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil
inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerard dicho dia adicional en el computo
de los intereses moratorios respectivos.

Los Certificados Bursatiles contienen ciertas obligaciones de dar, de hacer y de no hacer
aplicables a la Emisora. El incumplimiento por parte-de la Emisora a dichas obligaciones
podtia generar alguna Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a lo establecido en el
presente Titulo.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en v se

obliga a llevar a cabo el pago del principal, de los intereses, v de cualesquiera otras
cantidades establecidas a su cargo de conformidad con lo establecido en el presente Titulo,

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a:

a) Divulgacién y entrega de informacion. Entregara la CNBV y a la BMV aquella
informacidn y decumentacién que se requiera al amparo de la LMV, la Circular
Unica de Bmisoras y demas disposiciones legales aplicables, en los términos v a
través de los medios sefialados en las mismas. Asimismo, deberd entregar
cualquier informacién adicional de la Emisora que el Representante Comim o
cualquier autoridad del mercado de valores solicite, ocasionalmente, en términos
de la seccién “Representante Comiin” del presente Titulo vy de la legislacion
aplicable, segiin sea el caso,

b) Estados financieros infernos trimestrales. Con respecto a cada trimestre de
cada ¢jercicio social de la Emisora, entregar al Representante Comiin, en los
tétminos y liempos que sefiale la Circular Unica de Emisoras o cualquier otra
disposicion legal aplicable, un ejemplar complete de los estados financieros
consolidados no auditados de la Emisora ¢orrespondientes a cada uno de dichos
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d)

g}

h)

trimestres, asf como cualquier otra informacién que la Emisora deba. entregar
trimestralmente conforme a la Circular Unica de Emisoras en relacién con dichos
estados financieros trimestrales, incluyendo, sin limitacion y de ser el caso, un
informe sobre la exposicién de la Emisora a instrumentos financieros derivados
al clerre del trimestre que corresponda. La obligacion contenida en este inciso b)
se tendrd por cumplida con la entrega y divulgacion de la informacién a que se
refiere el inciso a) inmediato anterior.

Estados financieros anuales auditades. Con respecto a cada ejercicio social de
la Emisora, entregar al Representante Comin, en los términos y tiempos que
sefiale la Circular Unica de Emisoras o cualquier otra disposicion legal aplicable,
un efemplar completo de los estados financieros auditados consolidados de la
Emisora, asi como cualquier otra informacién que la Emisora deba entregar
anualmente conforme a la Circular Unica de Emisoras en relacién con dichos
estados financieros amales. La obligacion contenida en este inciso ¢) se tendrd
por cumplida con la entrega v divulgacion de la informacion a que se refiere el
inciso a) inmediato anterior.

Notificaciones y Certificacion de Cumplimiento, Informar al Representante
Comitin de cualquier evento que constituya una Causa de Vencimiento Anticipado
al amparo de la presente Emision, dentro de los 7 (siete) Dias Hébiles siguientes
a que la Emisora tenga conocimiento del mismo. Dicho informe deberd
acompaiiarse de un reporte emitido por el Director General o el Director de
Finanzas de la Emisora, que sciiale los detalles del acontecimiento que lo motiva
y los actos que la Emisora propone llevar a cabo para remediarlo.

Adicionalmente, la Emisora deberd entregar al Representante Comuin, a mds
tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes al cierre de cada uno de

los tres primeros trimestres de cada gjercicio soctal de la Emisora y dentro de los

40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre de cada
gjercicio social de la Emisora, una-certificacién del cumplimiento (suscrita por un
representante legal de la Emisora) de las obligaciones contenidas en la seccion
“Obligaciones de dar, de hacer v de no hacer de la Emisora frente y/o enbeneficio
de los Tenedores” del presente Titulo (el “Certificado de Cumplimiento™).

Existencia y autorizaciones. Preservar, renovar y mantener con plena fuerza
legal su existencia legal, y realizar todes los actos necesarios para mantener todos
sus derechos, prerrogativas, autorizaciones, licencias y concesiones que sean
necesarias o convenientes en el Curso Ordinatio de los Negocios,

Libros y registros. Mantener libros y registros contables apropiados en los cuales
se registren asientos correctos y veraces conforme a las normas de informacion
financiera que le resulten aplicables, y que cumplan con todos los requisitos
legales en todas las operaciones relacionadas con su negocio y actividades.

Destino de los fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines
estipulados en la seccidén “Destino de fos fondos™ del presente Titulo.

Prelacién de pago. Realizar todos los actos que sean necesarios a efecto de

asegurar que, en todo momento, las obligaciones de Ta Emisora de conformidad
con log Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas, quirografarias
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k)

Iy

y no subordinadas a cargo de la Emisora y tengan una ptelacién de pago, por lo
menos, equivalente con respecto del pago de cualesquiera otras obligaciones
presentes o futuras, directas, quiregrafarias y no subordinadas de la Emisora,
segln sea el caso; en el entendido de que, en caso de que la Emisora determine
que ha incumplido con esta obligacion, deberd notificarlo por eserito al
Representante Comiin, a través del Certificado de Cumplimiento,

Inscripcion y listado, Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el RNV y en el listado de valores de la BMV o de cualquier otra bolsa de valores
autorizada por la CNBY,

Activos y seguros. (i) Mantener en buen estado los bienes necesarios e
importantes para la realizacidén de sus actividades, salve por el desgaste y
deterioro derivados de suuso normal, asf como hacer las reparaciones, reemplazos
¥ mejoras que, en su opinién, sean necesarios para el buen funcionamiento de
dichos bienes, y (it} mantener y contratar con compafiias-de seguros de reconocido
prestigio en México, los seguros que considere adecuados sobre sus bienes, en
términos similares a los que actualmente tiene contratados, siempre y cuando
dichos seguros se encuentren disponibles; en el enteadido de que la Emisora
debera confirmar por eserito al Representante Comin el cumplimiento de estas
obligaciones a través del Certificado de Cumplimiento.

Calificaciones crediticias. Lievar a cabo los actos que sean necesarios para que,
mientrag se encuentren vigentes, los Certificados Bursitiles se mantengan
calificados por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras,

Obligaciones fiscales. Cumplir y estar al corriente en el pago de todos los
impuestos, contribuciones, derechos v cargas gubernamentales que le sean
aplicables, determinados, impuestos o exigidos conforme a las leyes aplicables,
salvo por los impuestos, coutribuciones, derechos y cargas gubernamentales
{independientemente del monto) cuya constitucionalidad o determinacién se
encuentre pendiente de resolver por ser motivo de controversia con, o de
diferimiento solicitado ante, la autoridad fiscal competente, siempre que la
Emisora: (1) haya interpuesto de buena fe los medios de defensa que establecen
tas leyes fiscales aplicables; (ii} haya establecido o mantenga reservas suficientes,
de ser necesario conforme a las NIIF aplicables, para el caso de que se declare por
sentencia gjecutoria la procedencia del pago, y (iii) haya procedido a garantizar el
interés fiscal en los términos que exigen las disposiciones fiscales aplicables, de
ser el caso.

Obligaciones laborales. Cumplir y estar al corriente en el pago de sus
obligaciones de naturaleza laboral (incluyendo, de manera ejemplificativa, con
las cuotas al Instituto Mexicano del Seguro Social, al Instituto del Fondo Nacional
para la Vivienda de los Trabajadores, asi como las contribuciones al Sistema de
Ahorro para el Retiro), o cualgquier otra aportacion establecida en las leyes o
reglamentos aplicables, salvo por aquellas obligaciones laborales: (i} cuyo monto
sea inferior a §150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Pesos 06/100 M.N.),
o (ii} cuya aplicacidn o determinacién se encuentre pendiente de resolver por ser
motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado ante, las antoridades
competentes, siempre que la Emisora: (x) haya interpuesto de buena fe los medios
de defensa que establecen las disposiciones legales aplicables; (y) haya
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Obligaciones de no
hacer;

Causas de
Vencimiento
Anticipado:

establecido o mantenga reservas suficientes, de ser necesario conforme a las NIIF
aplicables, para el caso de que se declare por sentencia ejecutoria la procedencia
del pago, y (z} haya procedido a garantizar el interés de los trabajadores en los
términos que exigen las disposiciones legales aplicables, de ser el caso.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a no:

a)

b)

¢)

d)

Giro del negocio. Hacer o permitir cualquier cambio importante en la naturaleza
de sus negocios, considerando la naturaleza de sus negocios a la fecha de fa
presente Emision.

Fusiones, escisiones y consolidaciones, Fusionarse, escindirse o consolidarse de
cualquier otra forma con cualquier tercero, salvo que: (i} la sociedad o entidad
que resulte de la Tusidén o consolidacion (si fuere distinta de la Emisora) asuma
expresamente [as obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles; (ii} alguna de las sociedades o entidades que resulten de la escisidn,
en su caso, asuma expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los
Certificados Bursatiles; (iii) como resultado de dicha fusidn, escisién o
consolidacidén no tuviere fugar alguna Causa de Vencimiento Anticipade, v (iv)
se entregue al Representante Comiln una certificacion emifida por un
representante legal de la Emisora, en la que se seflale que las condiciones
establecidas en este inciso b) se han cumplido.

Gravamenes. Construir o permitir la existencia de algiin Gravamen sobre actives
de la Emisora, salvo que se trate de Gravamenes Permitidos; en ¢l entendido de
que, en caso de que la Emisora determine que ha incurnplide con esta obligacion,
debera notificarlo por escrite al Representante Comiin, a través del Certificado de
Cumplimiento.

Operaciones con Partes Relacionadas. Celebrar cualquier operacion o grupo de
operaciones (incluyendo, sin limitacién, la compra, arrendamiento, venta o
intercambio de propiedades de cualquier naturaleza o la prestacién de cualquier
servicio) con cualquier Parte Relacionada de la Emisora, salvo en el Curso
Ordinario de los Negocios y con base en términes razonables y justos, que no sean
menos faverables a la Emisora de los que podrian obtenerse en una operacion
comparable con cualquier tercero que no fuere una Parte Relacionada de la
Emisora.

Los Certificados Bursatiles se podran dar por vencidos anticipadamente en los siguientes
casos (cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipade™);

b}

Falta de pago deintereses y principal. Si la Emisera incumple con su obligacion
de realizar el pago de los intereses (en la Fecha de Pago de Intereses respectiva)
o el pago de principal (en la fecha de pago respectiva) conlorme a lo establecido
en el presente Titulo, y si dicho page no se realiza dentro de los 5 {cinco) Dias
Hibiles siguientes a la fecha de pago correspondiente, excepto por el tltimo pago
de intereses, asi como el pago de principal, los cuales deberan realizarse
precisamente en la Fecha de Vencimiento.

Informacion falsa o incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante
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Comin o a los Tenedores informacién incorrecta o falsa en cuaiquier aspecto
importante en relacién con la Emision de los Certificados Bursatiles o en
cumplimiento de sus obligaciones cenforme al presente Titulo, y dicha
informacién no es rectificada en un periodo de 10 {diez) dias naturales contado a
partir de la fecha en que la Emisora tenga conocimiento de dicha situacidn,

Incumplimiento de obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, Si la
Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente
Titulo, distintas a la obligacién .de pagar principal e intereses al amparo de los
Certificados Bursatiles, en el entendido de que se considerara que la Emisora se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no
se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a !a fecha en que
la Emisora hubiere tenido conocimiento del mismo o hubiere tecibido una
netificacién por escrito por parte del Representante Comun en la que se
especifique el incumplimiento de la obligacion de que se trate, lo que suceda
primero.

Incumplimiento de obligaciones que no deriven de los Certificados
Bursiftiles, Si: (i) la Emisora no realiza ¢l pago, a su vencimiento, de cualquier
Deuda de la Emisora por un monto que exceda, en lo individual o en su-conjunto,
una cantidad equivalente, denominada en cualquier moneda, a $150,000,000,0¢
{ciento cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.), o (ii) se declara vencida o
pagadera anticipadamente cualquier Deuda de la Emisora por un monto que
exceda, en o individual o en su conjunto, una cantidad equivalente, denominada
en cualquier moneda, a $130,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Pesos
007100 MN.}, ¥ cualquiera de dichas cantidades no son pagadas en cualquier
periodo de gracia aplicable conforme a los documentos correspondientes a la
Deuda de que se trate; en el entendido de que, de actualizarse cualquiera.de dichos
supuestos, la Emisora deberd notificarlo por escrito al Representante Comun

‘dentro de los 7 (sicte) Dias Habiles siguientes a que la Emisora tenga

conocimiento del mismo, asi como a iravés del Certificade de Cumplimiento.

Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial o laudo arbitral definitivo
(no susceptible de apelacién o recurso alguno) en contra de la Emisora que
importe, en lo individual o en su conjunto, una cantidad equivalente o mayor,
denominada en cualquier moneda, a $150,000,000.00 (ciento cincuenta millones
de Pesos 00/100 M.N.), v dicha obligacién no es totalmente pagada o garantizada
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que se haya
emitido la resolucién o laudo arbitral respective o, si es posterior, de la fecha que
se sefiale para el pago; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuessto, la
Emisora deberd notificarlo por escrito al Representante Comiin dentro de los 7
(siete) Dias Hébiles siguientes a que la Emisora tenga conocimiento del mismo,
asi como a través del Certificado de Cumplimiento.

Insolvencia; concurse mercantil. Si la Emisora: (i) admite por -escrito su
incapacidad de pagar sus obligaciones a su vencimiento; {ii) realiza una cesion
general de sus bienes a favor de sus acreedores; (iii) sc encuentra en uno o mas
de los supuestos de concurso mercantil previstos en la Ley de Concursos
Mercantiles (o cualquier ley que la sustituya, segiin sea aplicable); (iv) inicia o
promueve una accion a efecto de ser declarada en concurso mercantil, o {v) ¢s
declarada en concurso mercantil.
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2 Ilegalidad y validez de los Certificados Bursatiles. Si se emite cualquier
resolucion judicial que determine que los Certificados Bursatiles no constituyen
obligaciones legales, validas y exigibles de la Emisora o si la Emisora rechazare,
reclamare o impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme a la
legislacidn aplicable, 1a validez o exigibilidad de los Certificados Bursitiles,

h) Cancelacién de la inscripcidn, Si la inscripcion de los Certificados Bursétiles en
el RNV que mantiene la CNBV o su listado en la BMV fueren cancelados, salvo
que el listado en la BMV se cancele con motivo del listado de los Certificados
Bursatiles en otra bolsa de valores autorizada por la CNBV.

i) Cambio de Control. Si Bepensa, S.A, de C.V. (o cualquier afiliada de la misma)
deja de ser titular directa o indirectamente de acciones que representen cuando
menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) del capital social suscrito y pagado de
la Emisora; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora
debera notificarlo por escrito al Representante Comtin dentro de los 7 (siete) Dias
Hébiles siguientes a que la Emisora tenga conocimiento del mismo, asi como a
través del Certificado .de Cumplimiento.

En la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso a) inmediato anterior
(una vez que haya transcurrido, en su cago, el periodo de gracia aplicable y dicha causa
ne haya sido subsanada) todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme al
presente Titulo, se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos
1 (un) Tenedor entregue una notificacion por escrito al Representante Comin, indicando
su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles (junto con
la constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su tenencia de Certificados
Bursétiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segin sea el caso) y el Representante Comin publique un “evento
relevante” a través del EMISNET de 1a BMV (o los medios que esta determine) en el que
dé a conocer que recibi6 la solicitud por escrito de parte de un Tenedor para declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles de conformidad con esta seccidn, en
cuyo caso la Emisora se constituird en mora desde dicho momente y se hardn exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecio a estos y todas las demds cantidades que se
adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber solicitud por parte
de Tenedor algunc una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que
haya ocurrido la Causa de Vencimiento Aaticipado a que se refiere el inciso a) inmediato
anterior, el Representante Comin procedera a convocar a una asamblea de Tenedores para
que esta resuelva en lo conducente, la cual debera celebrarse en un plazo maximo de 30
(treinta) dias naturales, considerado como primer dia el Dia Habil inmediato siguiente a
la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado a que se refiere el
inciso a) inmediato anterior.

En el caso de que ocurra cudlquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incises f), g} y h) ininediatos anteriores, los Certificados Bursétiles se
daran por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y
haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursdtiles,
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los intereses devengados y no pagados con respecto a estos y todas las demas cantidades
que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencicnadas en los incisos b), ¢), d), €) ¢ i) inmediatos anteriores (una vez que haya
transcurrido, en su caso, ¢l periodo de gracia aplicable y dicha causa no haya sido
subsanada), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certiticados
Bursétiles s¢ podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre v cuando cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores que represente cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursdtiles en circulacién, entregue una notificacién por escrito al Representante Comin
{junto con la constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su tenencia de
Certificados Bursatiles y el listadoe de titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, segiin sea el caso) en la que solicite declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursdtiles, ¥ el Representante Comin publique un
“evento relevante” a través del EMISNET de la BMV (o los medios que esta determine)
en-el que-dé a conocer que recibid la solicitud por escrito de paite de un Tenedor o grupo
de Tenedores que represente cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados.
Bursdtiles en circulacién, para declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursdtiles, en cuyo caso, la Emisora se constituird en mora desde dicho momento y se
har4 exigible de inmediato la suma principal inseluta de los Certificados Bursdtiles, ios
intereses devengados y no pagados con respecto a estos y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna, En caso de no haber solicitud por
parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres} Dias Habiles siguientes a aquel en
el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado de que se trate, el Representante
Comfin procederd a convocar a una asamblea de Tenedores para que esta resuelva en lo
conducente, 1a-cual deberd celebrarse en un plaze méxime de 30 (treinta) dias naturales,
considerado como primer dia el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que haya
ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado respectiva.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso que declare.el vencimiento anticipade de los
Certificados Bursatiles, de conformidad con esta seccidn, deberd ser por escrito y
notificado personalmente al Representante Comin. La Emisora deberd dar a conocer al
Representante Comin en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado.

Asimismo, ¢l Representante Comin dard a conocer de manera oportuna a la Emisora
(pudiendo ser via correo electrdnico), a la CNBV (a través del STIV-2 o los medios que
esta determine), a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que esta determine) y
a Indeval {por escrito o a través de los medios que este determine), en cuanto se tenga
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipade, y, de manera inmediata,
cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, para lo cual,
segln sea el caso, proporcionard a la Emisora, a la CNBV, a la BMV y a Indeval una
copia del acta de la asamblea de Tenedores que haya declarado el vencimiento anticipado.

respective.
23.  Aumento enel Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendrd el derecho de emitir y ofrecer
nlimero de phblicamente certificados bursdtiles de largo plazo adicionales a los Certificados
Certificados Bursatiles de la presente Emision. Los certificados bursétiles de largo plazo adicionales:

(i} se considerardn que forman parte de la Emision de los Certificados Bursdtiles (por lo

7
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Bursitiles emitidos al  cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii)

amparo de la Emisién:  tendrin los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles (incluyendo,
sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés y valor nominal o, en su caso, Valor
Nominal Ajustado-de cada Certificado Bursatil). Los certificados bursatiles de large plazo
adicionales devengarén intereses a partir de la fecha-de su emision a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles, excepto en el caso en que la fecha de emision de los certificados
bursatiles de largo plazo adicionales no coincida con la fecha de inicio de un Periodo de
Intereses, caso en el que se procedera conforme al inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles, se-entenderd que los Tenedores han
congentido que la Emisora emita certificados bursatiles de largo plazo adicionales, por [o
que la emision y oferta pliblica de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales no
requerird la autorizacién de la asamblea de Tenedores de los Certificadog Bursitiles. La
emisién de certificados bursatiles de largo plazo adicionales se sujetard a lo siguiente:

{a) ELa Emisora podra emitir y ofrecer piblicamente certificados bursatiles de largo
plazo adicionales, siempre y cuando: (i) las calificaciones de los certificados
bursétiles de largo plazo adicienales sean las mismas (o al menos no inferiores)
que las calificaciones vigentes de los Certificados Bursatiles, y que estas filtimas
calificaciones no disminuyan {ya sea como consecuencia del aumento en el
niimero de Certificados Bursitiles en circulacion o por cualquier otra causa), v
(if) la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursidtiles y no haya ocurrido alguna Causa de
Vencimiento Anticipado, lo cual la Emisora certificard por escrito al
Representante Comuin,

(b) El monte méaximo de certificados bursatiles de largo plazo adicionales que la
Emisora podrd emitir y ofrecer plblicamente, sumado al monto de la(s)
emision{es) en circulacion al amparo del Programa {incluyendo la Emisién de
los Certificados Bursatiles), no podrad exceder ol Monto Total Autorizado del
Programa o cualquier monto total del Programa superior que, en su caso, sea
autorizado por la CNBY en el futuro.

{c) En 1a fecha de emisién de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales,
la Emisora, mediante aviso por escrito que realice a Indeval con por lo menos 6
(seis) Dias Hébiles de anticipacion al canje correspondiente, deberd canjear el
presente Titulo que represents los Certificados Bursatiles (depositado en Indeval)
por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles mas los certificados
bursdtiles de largo plazo adicionales, v depositar dicho titulo en Indeval
Asimisma, 1a Emisora deberd dar el aviso correspondiente a la CNBV (a través
det STIV-2 o los medios que esta determine) y a la BMV (a través del EMISNET
o de los medios que esta determine) con por lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de
anticipacion al canje correspondiente.

Dicho titulo hard constar Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar 1a emisidn de los certificados bursdtiles de largo plazo adicionales, es
deir: (i) ¢l monto total de la emision, representadoe per la suma del monto de los
Certificados Bursatiles més ¢l monto de los certificados bursdtiles de largo plazo
adicionales, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el
titulo, que serd igual al nlumero de Certificados Bursétiles en circulacién mas el
nimero de certificados bursatiles de largo plazo adicionales, (iii) la fecha de
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24,

Representante
Comin;

emisién de los Certificados Bursatiles y la fecha de emisién de los certificados
bursatiles de largo plazo adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de
los Certificados Bursétiles y de los certificados bursdtiles de largo plazo
adicionales; en el entendido de que el plazo de estos Gltimos serd igual al plazo
que exista entre la fecha de emisién de los certificados bursatiles de largo plazo
adicionales v la Fecha de Vencimiento de los Certificados Burstiles, en virtud
de que la fecha de vencimiento de los certificados bursatiles de largo plazo
adicionales sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certtficados
Bursatiles en circulacion. Asimismo, se podran realizar aquellas modificaciones
que sean necesarias a fin de hacer consistente o congruente el nuevo titulo
derivado de la emision de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales
(Gnicamente en aquellos aspecios que se relacionen directamente con dicha
emisidn}.

{d} La emisién de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales podrd
realizarse en cualquier Dia Habil. En caso de que la fecha de emision de los
certificados bursatiles de largo plazo adicionales no coincida con la fecha de
inicio de un Periodo de Intereses de los Certificados Bursdtiles, los certificados
bursatiles de largo plazo adicionales tendrin derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisidn;
en el entendido de que el precio de colocacién de los certificados bursitiles de
largo plazo adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha
de inicio del Periodo de Intereses en curso de los Certificados Bursétiles y la
Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses en curso de los Certificados
Bursatiles,

{(e) Ni la emisién de los certificados bursitiles de largo plazo adicionales ni el
aumento en el monic en circulacion de los Certificados Bursétiles derivade de la
misma censtituirdn novacidn.

(f) Los cettificados bursdtiles de largo plazo adicionales podrin colocarse a un
precio distinto a su valor neminal, dependiendo de las condiciones de mercado,

En términos de los articulos 64 fraceidn XIII, 68 y 69 de la LMV, se designa a Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representants comin de los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles, quien, mediante su firma en el presente Titulo,
acepta la designacién y se obliga a su tiel desempefio para beneficio de los Tenedores.

El Representante Comin Hevard a cabo los actes necesarios para salvaguardar los
dereches de los Tenedores, para lo cual podrd ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles para el pago de
capital ¢ intereses vencidos y no pagados a esios por la Emisora, segim sea el caso,
conforme a lo que se establece en ¢l presente Titulo, sin perjuicio de otras facultades que
las leyes le confieren.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titule, en la LMV cen la

LGTOC, en lo que resulte aplicable, el Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea.de Tenedores {para efectos de que no haya lugar a dudas,
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el Representante Comin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comiin tendrd, entre otros, los siguientes derechos, facultades y
obligaciones:

a)
b}

d)

4]

h)

i)

b);

Suscribir el presente Titulo;

La facultad de revisar el cumplimiento del destino de los fondos captados
mediante la Emision de los Certificados Bursiatiles, conforme a lo establecido en
2l presente Tifulo;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursitiles,
cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesatio o conveniente, a solicitud
de Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tenrgan o acrediten
por lo menos el 10% {(diez por ciento) de los Certificados Bursitiles en
circulacién, o a solicitud de la Emisora, asf como ejecutar sus decisiones;

Ejercer los actos que sean necesatios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa
aprobacidn de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago a estos ultimos de los intereses v de la
amortizacioén de principal; :

Informar a la CNBYV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la
BMYV a través del EMISNET (¢ los medios que esta determine) y a Indeval por
escrito {0 a través de los medios gue este determine), de manera oportuna en
cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, asi
como también cuando se decrete el vencimiento anticipado respectivo;

Representar a los Tenedores, cuando actlien en su conjunto, ante la Emisora o
ante cualquier autoridad competente;

Efectuar los calculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido
en el presente Titulo;

Verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones a su cargo en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora derivadas de la
Emision, que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados
Bursiétiles).

Para los efectos anteriores, ¢l Representante Comiin tendra el derecho de solicitar

a la Emisora, a sus anditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles, la
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informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones de la Emiscra a que se refiere el parrafo inmediato anterior,
Al respecto, la Emiscra estard obligada a entregar dicha informacién y
documentacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros
prestadores de servicios que proporcionen al Representante Comun la
informacion y documentacién y en los plazos que este razonablemente solicite
para el cumpiimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante
Com(n podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin
que tal revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad
alguna y en el entendido, ademds, de que los Tenedores estaran obligados a tratar
dicha informacion de manera confidencial y & guardar la debida reserva respecto
de la misma (siempre que no sea de cardcter piblico). El Representante Comin
podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, una vez
al afio (en Dias Habiles y horas laborales), previa notificacién entregada por
escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacidn a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido
de que, si se trata de un asunto urgente, segin lo estime de esa manera el
Representante Comn, la notificacion debera realizarse con por lo menos 1 (un)
Dia Hébil de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada v en
los tiempos. sefialados en ¢l parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento
de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
Titulo, deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que haga del conocimiento
del pitblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento o retraso, En
caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comiin, este tendrd la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata, ‘

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus fimciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de
concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con todo lo anterior, la asamblea de
Tenedores podrd ordenar al Representante Comin, o el propio Representante
Comiin tendra el derecho a solicitar a dicho érgano, la contratacion, con cargo a
la Emisora o, en su -defecto, con cargo a los Tenedores, de cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o conveniente,
para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en los pérrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo
caso, el Representante Comim estard sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto v, en consecuencia, pedra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en lag determinaciones que lleven
a cabo tales especialistas, segin lo delermine la asamblea de Tenedores. En caso
de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion antes referida, el
Representante Comin solamente reésponderd por las actividades que le son
directamente imputables en términos del presente Titulo o de las disposiciones
legales aplicables. Si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos
terceros especialistas, pero no se proporcionan al Representante Comim los
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25.

Sustitucion del
Representante
Comin;

recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por ¢l articulo 281
del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil para el Distrito Federal (ahora Ciudad de México) y sus correlativos
articulos en los Cédigos Civiles de las demds entidades federativas de México.y
en el Codigo Civil Federal, en relacion con su cardcter de mandatario en términos
del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, de que el Representante
Comin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especialistas y no serd respensable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacién o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion o porque no le sean proporcionados, y

k) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que e
competen conforme al presente Titulo, la LMV v, en lo no previsto o.conducente,
a la LGTOC, a lag disposiciones aplicables emitidas por la CNBV {en todos los
casos conforme a los términos v condiciones establecidos en el presente Titulo),
y a los sanos usos y practicas. bursatiles,

Todos y cada uno de ios actos que lleve a cabo el Representante Comin en tal cardcter en
los términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios vy se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comln en ningin momento estard obligado a erogar cualquier tipe de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera
de los actos, funciones, derechos u obligaciones que puede ¢ debe llevar a cabo conforme
al presente Titulo o a la legislacidn aplicable,

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades
pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad
(incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en
su caso, en la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado,
aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comim solamente podra renunciar a su nombramiento en los casos que
se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Com0Or: deberd entregar notificacién por escrite a la Emisora de su
infencion de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha renuncia, y en
todo caso dicha renuncia no ser sfectiva hasta que un representante comin sucesor haya
sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comiin sucesor haya aceptado su
nombramiento y tomado posesion del mismo.

L] Representante Comun podra ser removidoe o sustituide por resolucion de la asamblea
de Tenedores adoptada en los términos del inciso (f) de la seccién “Asambleas de
Tenedores; reglas de instalacion y facultades” del presente Titulo, en el entendido de que
dicha remocién o sustitucion solo surtird efectos a partir de la fecha en que un
representante coman sustituto haya sido designado en una asamblea de Tenedores y el
representante comiln sustitute haya aceptado y tomadoe posesion de su cargo.

Si el Representante Comin renuncia o es removido, o queda imposibilitado legalmente
para ejercer el cargo de representante comim por cualquier razén, y un sucesor del
Representante Comin no es nombrado dentro de un tiempo razonable después de dicha
circunstancia, entonces la Emisora o cualquier Tenedor podria solicitar a un juez de
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26.

Asambleas de
Tenedores; reglas de
instalacion y
facultades:

primera instancia del domicilio de la Emisora que nombre a un representante comun
sucesor interino en términos del articulo 216 de la LGTOC.

El representante conmin sucesor deberd entregar la aceptacidon por escrito a su
nombramiento & la Emisora y, de ser necesario, al representante comun saliente,
Inmediatamente después, la renuncia o remocidn del representante comin saliente debera
surtir efectos, y el representante comilin sucesor tendrd todos los derechos, poderes y
deberes del Representante Comiin conforme al presente Titulo,

Si el Representante Comin. se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustancialmente
todos sus negocios a cualquier institucion financiera distinta de la institucion a la que
pertenece, la empresa que resulte de dicha consolidacion o fusién o la empresa que se
haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciatios serd causahabiente de los
derechos y obligaciones del Representante Comin, siempre y cuando la misma cubra los
requisitos necesarios de conformidad con la legislacion aplicable, y en caso contrario, se
deberin renlizar las gestiones correspondientes a efecto de dar cumplimiento a la
legislacién aplicable,

(a) La asamblea de Tenedores se regird por lo dispuesto en el articulo 68 y demds
aplicables de 1a LMV, en los articulos 218 a 221 v 223 a 227 de la LGTOC, en lo
que resulte aplicable, v en lo no previsto por esta, por la Ley General de
Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento legal aplicable de manera
supletoria, seglin corresponda, asi como por las disposiciones que se establecen
en el presente Titulo. La asamblea de Tenedores representaré al conjunto de estos
y sus decisiones tomadas en términos del presente Titulo y de la legislacién
aplicable serdn vélidas respecto de todos los Tenedores, afin de los ausentes y
disidentes,

(%) La asamblea de Tenedores se reunitid siempre que sea convogada por el
Representante Comtin.

() La Emisora o los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan
o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, podrén pedir af Representante Comin que convoque a la asamblea
de Tenedores, especificando en supeticion los puntos que en la asamblea deberdn
tratarse. Bl Representante Comin deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea se retina dentro del término de 1 {un) mes contado a partir de la fecha
en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
obligacidn, un juez de primera instancia. del domicilio de la Emisora, a peticion
de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunitn de
la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo
menos, en alguno de los periddicos de amplia circulacién a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunitse. En la convocatoria se expresaran los puntos que cn la
asamblea deberan tratarse, asi como ¢l lugar y hora en que debera celebrarse dicha
asamblea,

{e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
scfialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
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primera convocatoria, deberdn estar representados, por lo menos, la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles en circulacidn, y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en 1a asamblea.

Sila asamblea de Tenedores se refine en virtud de segunda o ulterior convocatoria -
para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea

se considerari legalmente instalada cen cualquier mimero de Certificados

Bursétiles en circulacidn, ¥ sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por

mayotia de votos computables en la asamblea.

Se requerird que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su conjunto

o individualmente, posean, tengan ¢ acrediten por lo menos el 75% (setenta y

cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, siempre que se

trate de primera convocatoria, vy las decisiones serdn vélidas cuando sean
aprobadas por Ja mitad mas uno, por le menos, de los vetos computables en la

asamblea, en los siguientes casos:

(N Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o
nombrar a cualquier otro representante comiin que lo sustituya en sus
funciones;

{2) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

3) Cuando se frate de realizar cualquier modificacion a los términos o
condiciones de log Certificados Bursatiles; salve que la modificacion en
cuestion sea para; (i) salvar cualquier error evidente en la redaccion del
presente Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién al presente
Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del
mismo, o (iii) satisfacer cualquier recquerimiento, condicion o lineamiento
contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en
los cuales no se requerird ¢l consentimiento de los Tenedores, en ¢l
entendido de que, en dichos casos, la Emisora deberd informar a Indeval
por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a que
se pretenda llevar a cabo ¢l respective canje del presente Titulo,
precisando la fecha del canje y las modificaciones realizadas al presente
Titulo, v el Representante Comiin confirmard por escrito a Indeval que
dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos
en este numeral (3) en los que no se requiere el consentimiento de una
asamblea de Tenedores. En virtud de la adquisicion de los Certificados
Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora
y el Representante. Comtn lleven a cabo las modificaciones a que se
refieren los subincisos (i), {ii) y (iii) de este numeral (3), sin la celebracion
de una asamblea de Tenedores;

4 Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o
rechazo a la propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya
sugerito, a que se¢ refiere ¢l articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercaniiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podrd conocer y autorizar quitas que se contemplen en el
convenio concursai respective con el quérum de votacion establecido en
el presente inciso () (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se
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(g

(h)

(M

G

(k)

ejerce como derecho individual o en una asamblea de Tenedores en la que
se encuentren representados la totalidad de los Certificados Bursatiles en
circulacion y la resolucion respectiva sea aprobada de forma uninime), o

(5) Cuando deba resolverse si se determina el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursitiles derivado de una Causa de Vencimiento
Anticipado, conforme a lo que se establece en el presente Titulo.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para tratar los asuntos sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se
considerard legalmente instalada con cualguier nimero de Certificados Bursatiles
en circulacidn, y sus decisiones seran validas si son tomadas por [a mitad mas
uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea,

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al
Representante Comiin lag constancias de depésito que para tal efecto expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario financiero
cotrrespondiente, de ser el caso, respecto del nfiimero de Certificados Bursatiles de
los cuales son titulares, en donde se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habi} anterior a la fecha en que Ta asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apederado con facultades suficientes, acreditado con simple carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos o cualquier otro medio antorizado por la
legislacion aplicable.

En ringin caso podrdn ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que la Emisora, o cualquier Parte Relacionada con la
Emisora, haya adquirido, por lo que los mismos no se consideraran para integrar
el qudrum de instalacion y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el presente Titnlo, Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de la Emisora
deberan informarlo al Representante Comiin para los eféctos previstos en este
inciso.

De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente v secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia firmada por los
concurrentes y por los escrotadores. Las actas, asi como los demdas datos y
documentos que se refieran a la actuacidén de las asambleas de Tensdores o del
Representante Comun, serdn conservados por este y podrén, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comilin les expida-copias certificadas-de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y en <lla
los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Certificados Bursitiles de los que sean titulares, computindose un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacién con derecho a voto, excepto en el caso
previsto en el inciso {h) anterior,

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un

quorum especial de instalacién de conformidad con esta seccidn y este no sea
reunido, sc podrd considerar la asamblea de Tenedores validamente instalada y
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27.

28.

29,

Derechos que los
Certificados
Bursatiles confieren a
log Tenedores:

Institucidn para el
Depbsito de Valores:

Depositario:

con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el
gquorum s sea reunido y excluir los agsuntos que no reiinan el quorum suficiente,

1 No obstante lo estipulado en la presente seceion, las resoluciones tomadas fuera
de asamblea por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente, posean, tengan o acrediten la totalidad de los Certificados
Bursétiles en circulacién con derecho a voto tendrdn, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito al Representante Comiin, con copia a la
Emisora.

(m}  Las asambleas de Tenedores de log Certificados Bursatiles se celebrardn en el
domicilio del Representante Comiin, ¥ a falta o imposibilidad de ello, en el lugar
{dentro de la Ciudad de México) o en donde se sefiale para tal efecto en la
convocatoria respectiva,

{(n) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion
de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza
la legislacion aplicable, ¢l Representante Comin deberd dejar constancia, y el
secretario asentard en el acta respectiva, del retiro o ausencia de dichos Tenedores,
y los Certificados Bursdtiles de dichos Tenedores no serdn considerados para el
quorum de instalacién y de votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en
dicha asamblea de Tenedores; en el entendido de que, en tode momente, deberan
cumplirse los quérums de instalacién o votacién previstos en ¢l presente Titulo
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en queno se cumplan
los mismos, se procederd, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para
adoptar, en una nueva asamblea, cualquier resolucidn respecto de los puntos
cotrespondientes. Lo anterior serd Unicamente para los efectos sefialados en la
presente seccidn y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los
Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones legales
aplicables, ya no se encuentren presentes. Lo anterior, ademas, sin perjuicio de lo
establecido en los articulos 220, Ultimo pdrrafo, y 223, fraccion I, de la LGTOC,

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitara o afectar4 los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de [a LGTOC.

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses ordinarios ¥, en su caso, de los intereses moratorios, adeudados por la Emisora,
en los términos descritos en el presente Titulo, desde la Fecha de Emisién hasta la fecha
del reembolso total de su valor nominal.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en Indeval, justificando asi
la tenencia de log Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacién de todas
las actividades que Ie han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y
que de conformidad con la legislacion aplicable deberin ser ejercidas por dichas
instituciones, sin mayor responsabilidad para Indeval que la cstab]cmda para las
instituciones para el depésito de valores en la LMV.

El presente Titulo que ampara certificados bursatiles de largo plazo se mantendra en
deposito en Indeval, de confoermidad con lo previsto en el articulo 64 de la LMV.

24 de 32



30.

3L

32,

33,

34,

Posibles adquirentes:

Inscripeion en el
RNV

Régimen fiscal:

Ley aplicable y
jurisdiceion:

Domicilios y
notificacienes;

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente,

Los Certificados Bursétiles amparados en ¢l presente Titulo han sido registrados con el
No. 3760-4.19-2021-001{-02 en el RNV,

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos
(i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54 y 135 de la LISR vigente ¥ 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacién para el ejercicio fiscal aplicable, y demds disposiciones fiscales aplicables, y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a
lo previsto en los articulos 153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la
doble tributacién que México tiene en vigor, segin resulte aplicable, y demas
disposiciones fiscales aplicables, segin las mismas sean modificadas en cualguier
momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas disposiciones,
El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién,
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o [a. venta de los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su
situacion particular, El régimen fiscal de la presente Emision o de la inversion en los
Certificados Bursétiles no ha sido validado o verificado por las autoridades fiscales
correspondientes ni fue revisado por el Representante Comon.

El presente Titulo se regird e interpretard de conformidad con las leyes de México.

La Emisora, el Representante Comum y, por virtud de la adquisicion de Certificados
Bursdtiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede
en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles, la asamblea de Tenedores o cualquier documento relacionado com los
Certificados Bursatiles, y renuncian a cualguier otro fuero que pudiera corresponderles
por razém de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra causa.

Salvo que se establezea algo distinto en el presente Titulo, todas las notificaciones,
comunicaciones e informacién en relacién con el mismo se harin por escrito y se
entregaran al destinatario de que se trate en los domicilios establecidos a continuacidn,
personalmente o por servicios de mensajerfa {con acuse de recibo), o alternativamente
serdn enviados mediante correo electronico o cualquier otro medio que garantice la
entrega de la notificacién o comunicacién en cuestion, Las notificacienes y
comuricaciones enviadas por correo electronico seran validas y eficaces siempre que: (i)
exista utia confirmacion de recepeion o una respuesta a la comunicacion del destinatario;
(ii) se reciban en cualquiera de las direcciones de correo electronico de las partes
especificadas abajo, vy (iii) sean enviadas de alguna de las direcciones de correo
glectrénico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacién (respecto de las
cuales. las partes asumen que el titular de la direccion de correo electrdnico- cuenta con
una clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccién). Las notificaciones
surtirin efectos al momento de su entrega al destinatario; si se envian por correo
electronico, se considerardn entregadas cuando se tenga confirmacién de su recepeidn o
el destinatarie conteste a la notificacion o comunicacién respectiva,
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35

ay

b)

¢)
d)

e)

g)

h)

Definiciones:

“Agencia
Calificadora”

“Banco
Independiente™
“BMV’1
“Causa de
Vencimiento

Anticipado”

“Certificado de
Cumplimiento”

“Certificados
Bursatiles”

“Circular Unica de
TEmisoras”

“CNBV”

“Control”

La Emisora:

Calle 60 Diagonal No. 496, Fraccionamiento Parque Industrial Yucatin, C.P, 97300,
Mérida, Yucatan

Atencidén: Andrés Octavio Zentella Ortega

Teléfono: (999} 176-9100

Cortreo electronico: atencioninversionistas@@bepensa.com

El Representante Comun:

Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Judrez, C.P. 06600, Ciudad de
México

Atencidn: Claudia B. Zermefio Incldn y/o Alejandra Tapia Jiménez y/o Ubaldo Chavez
Lopez

Teléfono: (55) 5230-0239

Cotreo electrénico: czermeno{@monex.commx y/o allapia@@monex.com.mx v/o
uchavezli@monex.com.mx

Los términos que se utilizan con mayiscula inicial en el presente Titulo y que se
relacionan a continuacién, tendrn los siguientes significados, siendo igualmente
aplicables en su forma singular, plural o en cualquier otra derivacion o conjugacion de los
IMiSMos.

Significa cualquier agencia calificadora autorizada por la CNBV y que otorgue una
calificaeién crediticia a la presente Emision.

Significa cualquier institucién de crédito mexicana que opere Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija, denominados en Pesos, en el mercado primario
mexicano, ¥ que sea seleccionada por la Emisora,

Siguifica Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C.V.

Tiene ¢l significado gue se afribuye a diche término en la seccidén “Causas de Vencimiento
Anticipado™ del presente Titulo,

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn “Obligaciones de hacer”
del presente Titulo,

Significa los 20,000,000 (veinte millones) de certificados bursatiles de large plazo
amparados por-el presente Titulo.

Significa las Disposiciones de carfcter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBV, seglin las mismas hayan
sido y sean modificadas.

Tiene el significade que se atribuye a dicho término er: el primer pdrrafo del presente
Titulo.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera de
los actos siguientes: (a) Imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas
generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la
mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una persona moral; (b)
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)

k)

)

m)

p)

q)

1)

“Curso Ordinario de
los Negocios”

“Deuda”

“Dia Habil”

“Ddlares™

“Emision”

“Emision del M Bone
Comparable”

“EMISNET”

“Emisora”

“Estados Unidoes”

Mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mds det 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una persona moral, y
(c) Dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales
politicas de una persona moral, ya sea.a través de la propiedad de valores, por contrato o
de cualquier otra forma,

Significa la realizacidn de todas aquellas actividades previstas en el objeto social de la
Emisora,

Significa, con respecto a cualquier Persona, sin duplicar: (i) cualquier obligacion: (x)
derivada de dinere tomado en préstamo (incluyendo, sin limitar, a través de la emisién de
valores), de reembolsar cantidades al amparo de cartas de crédito (distintas a cartas de
crédito pagaderas a proveedores en el Curse Ordinario de los Negocios o pagaderas en
relacién con garantias de compensacion a trabajadores), de reembolsar cantidades en
relacién con fianzas mercantiles ¢ instrumentos o contratos similares; {y) de pago
relacionada con obligaciones al amparo de arrendamientos financieros respecto de bienes
muebles o inmuebles, o (z) al amparo de cualquier convenio o instrumento relacionado

- con cualquier operacion de intercambic o cobertura de tasas o divisas u otras operaciones

financieras derivadas (distintas de operaciones que se celebren ea el Curso Ordinario del
Negocio y que no sean para fines especulativos o para conseguir crédito), y (ii) cualquier
modificacidn, extension, renovacion o refinanciamiento de cualquier obligacidn de las.
mencionadas en el inciso (1) inmediato anterior,

Significa cualquier dia del afio, excepto sabados y domingos o en el cual las instituciones
bancarias de México estén obligadas a cerrar por ley, reglamento u orden ejecutiva, de
acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV,

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos.

Significa la presente emision de Certificados Bursatiles amparados por el presente Titule,
mismos que se encuentran inscritos en el RNV y son emitidos de conformidad con el
Programa.

Significa la emision de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés
Fija, denominada en Pesos, seleccionada por el Banco Independienie, que tenga un
vencimiento comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido
entre la fecha de amortizacion anticipada voluntaria y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles, la cual serd seleccionada con base en précticas financieras
reconccidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa en el mercado
de deuda de México, cotizada por escrito por ¢l Banco Independiente, a las 14:30 horas
(tiempo de la Ciudad de México), el Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que la
Emisora entregue por escrito al Representante- Comiin la notificacidn con su intencion de
llevar a cabe la amortizacion anticipada voluntaria a que hace referencia la seccidn
“Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Titulp,

Significa el Sisterna Electronico de Envio y Difusion de Informacidn de la BMV.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa Estados Unidos de América.
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6

s

“Fecha de Emisién’
“Fecha de Pago de
Intereses”

“Fecha de
Vencimiento”

“Gravamen”

“Gravamenes
Permitidos™

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién “Lugar y Fecha de
Emisién” del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidon “Periodicidad en el pago
de intereses” del presente Titulo.

Tiene el signiticado que se attibuye a dicho término en la seccion “Fecha de Vencimiento
de la Emision” del presente Titulo.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier orden de embargo o secuestro (u otra
orden similar), hipoteca, prenda, usufructo, deposito, carga, preferencia ¢ cualquier otra
garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con resetva de dominio,

Significa cualquiera de las siguientes cargas impuestas sobre activos de la Emisora:

(i) Gravimenes derivados de cualquier obligacion de cardcter fiscal o laboral, o
creados por ministerio de ley, siempre que lag cantidades que garanticen no sean
pagaderas al momento de su creacién o que hayan sido impugnadas de buena fe,
v respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision
necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

{ii) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias
sobre los activos de [a Emisora, en el entendido de que, en el caso de servidumbres
voluntarias, dichas servidumbres no podrin impedir el uso ordinario, por parte de
la Emisora, de los activos correspondientes que sean sujetos a dichas
servidumbres voluntarias;

(iil) ~ Gravdmenes que existan como resultado de cualquier sentencia v orden judicial
de cualquier tribunal, o de drdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u
orden sea declarada improcedente o sus efectos hayan sido suspendidos mediante
otra orden judicial o administrativa, o de cualquier otra forma permitida conforme
a la legislacién aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su
fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la presente Emisidn;
(v) Gravamenes constituidos dentro del Curso Ordinario de los Negocios;

{vi)  Gravdmenes sobre bienes que la Emisora adquiera, constituya en el futuro o
respecto de los cuales efectiie mejoras, asi como Gravdmenes constituidos con el
fin de garantizar el pago del precio de adouisicidn o 1a Deuda incurrida para
adquirir o mejorar dichos bienes (en el case de adquisicidn de sociedades, la
Fmisora poedrd constituir Gravimenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectlien la adquisicion),
en el entendido de que dichos Gravédmenes se limitardn a los bienes adquiridos,
construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora;
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bb}

cc)

dd)

ee)

gg)

hh)

n

“Indeval”

“LGTOC”
“LISR”

“LMV”

“México”

“Monto Total
Autorizado®

“NITE”

“Parte Relacionada™

£

“Periodo de Intereses’

“Persona’”

“Peso” o el signo “$”
“Precio de
Amortizacion
Anticipada”

“Programa”™

Gravamenes sobre activos adquiridos de una Persona que se fusione con la
Emisora, siempte y cuando: (x) dichos Gravamenes no se hubieren creado con
motivo de o en anticipacion a dicha adquisicion, y (y) dichos Gravdmenes no se
extiendan a otros activos de la Emisora;

(vii)

Gravdmenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los
Gravamenes Permitidos mencionados en los incisos (iv), (v), (vi) y (vii)
inmediatos anteriores, y

{viii)

Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar
Deuda de la Emisora, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen
dicha Deuda no exceda, en lo individual o en su conjunto, del 20% (veinte por
ciento) de los activos totales consolidados de la Emisora.

(ix)

Tieue el significado que se atribuye a diche término en el primer pérrafo del presente
Titulo. ’

Significa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa Ley del Impuesto sobre la Renta.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa Estados Unidos Mexicanos,

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

Significa Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (o 7Z4BS por sus siglas en inglés),

Significa, respecto de cualquier Persona, cualquier otra Persona que, directa o
indirectamente, a través de uno o mds intermediarios, Controle o sea Controlada por, o

esté bajo el Control comin, de dicha Persona.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidn “Periodicidad en el pago
de intereses” del presente Titulo.

Significa cualquier persona fisica o moral, sociedad civil ¢ mercantil, asociacion,
asociacién en participacion, fideicomiso, gobiemo o agencia gubernamental, o cualquier
otra entidad,

Significa la moneda de curso legal en México.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccidén “Amorttizacidn

anticipada voluntaria™ del presente Titulo,

Tiene ef significado que se atribuye a dicho términe en el cuarto parrafo del presente
Titulo,
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ki)

1)

mm}

nn}

00)

Pp)

qq)

Tr}

88)

tt)

“Representante
Comtn”

“RNV”

“STIV-2”

“Tasa de Interés Bruto
Anual”

“Tasa M Bono”

“Tenedor™

“Timlo”

“UDIs”

“Valor Nominal
Ajustado”

“¥alor Nominal
Ajustado por
Cettificado Bursatil”

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sustitutos,
causzhabientes o cesionarios.

Tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titule.

Significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 de la CNBV.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término-en la seccidn “Tasa de interés y forma
de caleulo de los intereses” del presente Titulo.

Significa, en relacién con cualquier fecha de amortizacién anticipada voluntaria, la tasa
anual equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 {ciento ochenta
y dos) dias y un afio de 360 {trescientos sesenta} dias} al vencimiento o vencimiento

interpolado (con base en el niimero de dias} de la Emision del M Bono Comparable.

Significa cualquier Persona que en cualquier momento sea legitima titular de uno o mas
Certificados Bursitiles.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa unidades de inversién, cuyo valor en Pesos publica periddicamente Banco de
México en ef Diario Oficial de la Federacidon, establecidas en el Decreio por el que se
establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y reforma
y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacidn y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de [a Federacion el 1 de abril de
1995, seglin el mismo haya sido y sea modificado.

Tiene el significado que se atribuye a diche término en la seccion “Amortizacion
anticipada voluntaria” del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién “Amortizacion
anticipada voluntaria” del presente Titulo.

El presente Titulo consta de 32 (treinta y dos) paginas, se suscribe por la Emisora v el Representante Comiin, y se expide
en la Ciudad de México, el 10 de diciembre def 2021.

{EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO - SIGUEN PAGINAS DE FIRMA]

7
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La Emisora

BEPENSABEBIDAS, S.A. DE C.V,

; i
Nombre: Juan Manyel Ponce Biaz ﬂ Ji f@
Cargo: A g
i
H

O g

Nonfbre: Jod¢ Luis Afitonio Ponce Manzanilla
Car Q:\.A\po erado

La presente hoja de firmas corresponde ol Titulo de los Ceriificados Bursidtiles con clave de pizarra "BBPEN 21-27
emitidos por Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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El Representante Comiin de los Tenedores

MONEX CASA DE BOLSA, S.A, DE C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO

Por virtud de la presente firma se hace constar la-aceptacion del nombramiento de Representante Comun de los Tenedores
de fos Certificados Bursatiles con clave de pizarra “BBPEN 21-2” emitidos por Bepensa Bebidas, $.A, de C.V., asi como
de las facultades y obligaciones que aqui se le confieren,

La presente hoja de firmas corresponde af Titulo de los Certificados Bursdtiles con clave de pizarra “BBPEN 2{-2”

emitidos por Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Dictimenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relacion con los
Certificados Burs:tiles de 1a presente Emision.



FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11000, T 55 5955 1600

Lic. Gabriel Arceo Arzépalo
Tesorero Corporativo

Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.
Calle 60 Diagonal 496

Parque Industrial

Mérida, Yucatan

C.P. 97300

17 de noviembre de 2021
Estimado Gabiriel,

Re: Asignacion de Calificacion a la Segunda Emision Propuesta de Certificados
Bursétiles Con clave de Pizarra BBPEN 21-2
La presente Carta Calificacion sustituye la emitida el 14 de octubre de 2021.

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion en Escala Nacional de ‘AAA(mex)’ correspondiente a la Segunda Emisién
de Certificados Bursatiles (CB) con clave de pizarra BBPEN 21-2, que en conjunto con el
monto total de la oferta de la Primera Emision, en la modalidad de vasos comunicantes,
no excedera de hasta $2,500,000,000.00 (Dos Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100
M.N.), a un plazo de hasta 2,548 dias, equivalentes a aproximadamente 7 afios, a tasa
fija, en moneda nacional, de Bepensa Bebidas, S.A. de C.V. (Bepensa Bebidas), a
efectuarse al amparo de un Programa de Certificados Bursatiles con caracter Revolvente,
por un monto de hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o
su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) o en Doélares, que en su caso sea
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La definicién de la calificacion es la siguiente:

‘AAA(mex)’: Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacién se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacion con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o0 con la misma unién monetaria.

El monto indicado en la presente Carta Calificacion y el sefialado en nuestra Carta Calificacion
correspondiente a la Primera Emision de CB con clave de pizarra BBPEN 21 de fecha 17 de
noviembre de 2021 no podran exceder en conjunto al momento de las disposiciones de
$2,500,000,000.00 (Dos Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
Carta Calificacion.

f‘%@ Las metodologias aplicadas para la determinacién de esta calificacion son:

=
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--‘Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas’, publicada en abril 13, 2021;
--‘Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional’, publicada en diciembre 22, 2020;
--‘Metodologia de Vinculo de Calificacion entre Matriz y Subsidiaria’ publicada en septiembre 29,
2020.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www.fitchratings.com y www.fitchratings.com/site/mexico.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe
de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch
lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacién razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccioén en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacién sea exacta y completa. En ultima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales vy fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomo la accion de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion.
Cada comentario de accién de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
un momento determinado. Por esta razon, siempre se debe consultar cual es el comentario de
accion de calificacion aplicable para reflejar la informacion de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.
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Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier
inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion,
préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier
tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos
efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacion no
debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalGa y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de
Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas.
Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ninglin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretaria, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusiéon de cualquier carta escrita comunicando su accién de
calificacion en ningn documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccién donde fue adoptada la accién de calificacién. Usted
entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un
"experto" en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no
limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch
no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las
Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha
llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este
acuerdo.

Fitch continuard monitoreando la calidad crediticia del emisor y manteniendo calificaciones sobre
el los titulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacién
gue pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones continden
siendo apropiadas]. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o
colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precision o
inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las

L,;é  calificaciones.
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En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V.y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemaos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniquese con nosotros al +52-81-4161-7000 o al +52-55-5955-1600.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

=

Sergio Rbdriguez Garza
Director Sénior
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Anexo 1- Fundamentos de la Calificacion

La calificacion asignada a la propuesta emisién de certificados bursétiies BBPEN 21-2 se
fundamenta en lo siguiente:

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones reflejan la posicion de negocio fuerte de Bepensa Bebidas como embotellador
de productos de la marca Coca-Cola en los territorios de la peninsula de Yucatan, en México, y
Republica Dominicana. La compafiia ha mantenido un perfil financiero consistente caracterizado
por indicadores de apalancamiento bajos, liquidez adecuada y generacion de flujo de fondos libre
(FFL) de neutral a negativa a lo largo del ciclo de negocio. Ademas, las calificaciones consideran
el vinculo operacional y legal fuerte entre Bepensa Bebidas y su compafiia matriz Bepensa, S.A.
de C.V. (Bepensa) [AAA(mex/Estable].

Recuperacion de Ingresos en 2021: Fitch estima que las operaciones de Bepensa Bebidas
enfrentaran un entorno de operacion mas positivo en 2021 tras las disrupciones de la pandemia
del coronavirus en 2020. Se proyecta que sus ingresos se incrementaran en torno a 11% en 2021
y 6% en 2022. El crecimiento en ingresos en 2021 estara asociado principalmente a un volumen
de ventas mayor en su negocio, tras la recuperacion gradual del canal de venta asociado a
hoteles y restaurantes en la peninsula de Yucatan y Republica Dominicana. La disminucion de
los ingresos cercana a 11% en 2020 de Bepensa Bebidas estuvo dentro de las expectativas
previas de Fitch.

Rentabilidad Estable: Fitch proyecta que el margen EBITDA de Bepensa Bebidas se ubicara
en torno a 14% en 2021y 2022. En 2020 logro contener las presiones en rentabilidad por la baja
en los volimenes de venta de refrescos en la peninsula de Yucatan, con reducciones en costos
y gastos, y mayores precios de venta promedio. Asimismo, la generacién de EBITDA en los
negocios de agua embotellada y Republica Dominicana contribuyeron de manera importante a
mantener la rentabilidad buena.

El margen EBITDA en 2020 fue cercano a 14%, favorable en comparaciéon con 2019 de 12%. La
agencia espera que el EBITDA consolidado de Bepensa Bebidas en 2021 alcance alrededor de
MXN2 mil millones, impulsado por mayores volimenes de venta y una mejor mezcla de
productos.

Apalancamiento en Rangos Esperados: Fitch proyecta que los niveles de apalancamiento
bruto y neto consolidado de Bepensa Bebidas se ubicaran por debajo de 2.0 veces (x) y 1.5,
respectivamente, en 2021 y 2022. Las proyecciones contemplan que el nivel de deuda total se
mantendra cercano a MXN3.5 mil millones. Para los ultimos 12 meses terminados al 30 de
septiembre de 2021, la deuda total a EBITDA de la compafiia ascendia a 1.3x, mientras su deuda
neta era de 1.1x.

FFL Negativo: La generacion de FFL de Bepensa Bebidas se ha presionado en los ultimos
cuatro afos debido a la distribucién de dividendos a su compafiia matriz, Bepensa. Fitch proyecta
gue Bepensa Bebidas retornaria a niveles positivos de FFL si mantiene inversiones en activos
(capex) por alrededor de MXN725 millones y dividendos por MXN327 millones anuales. En 2020

. la compainiia tuvo un FFL negativo de MXN103 millones después de cubrir capex por MXN389

millones y dividendos por MXN1.1 mil millones.
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Negocio Robusto de Bebidas: Bepensa Bebidas tiene participaciones de liderazgo de mercado
en los territorios donde opera y cuenta con un portafolio diversificado de marcas lideres, asi como
con un sistema de distribucion extenso. Esto le ha permitido mantener participaciones de
mercado solidas a pesar del entorno altamente competitivo en la industria de bebidas. Asimismo,
ha ejecutado estrategias para fortalecer su posicion de negocio al aumentar la cobertura de
refrigeradores y maquinas vending, e implementar iniciativas de inteligencia de mercado en el
punto de venta para mejorar la ejecucion. Fitch prevé que estos factores contribuirdn a que la
compafiia mantenga su posicion de liderazgo en el largo plazo.

Vinculo entre Bepensay Bepensa Bebidas: Fitch considera que existe un vinculo operacional
y legal fuerte entre Bepensa Bebidas y su compafia matriz Bepensa, por lo que analiza su calidad
crediticia de manera consolidada. Bepensa Bebidas cuenta con un perfil crediticio mas fuerte que
Bepensa y avala algunos créditos de las compafiias del grupo econémico. Asimismo, aungue no
existen clausulas de vencimientos cruzados entre las compafias, estas operan con una
integracion muy cercana entre los miembros del equipo directivo y manejan de manera conjunta
la administracion de las tesorerias.

RESUMEN DE DERIVACION DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de Bepensa Bebidas reflejan su posicién de negocio fuerte en la industria de
bebidas en México, su posicién financiera estable y su vinculo operacional y legal fuerte con su
matriz Bepensa. El perfil de negocio de Bepensa Bebidas es comparable con otros
embotelladores de productos Coca-Cola en México como Arca Continental, S.A.B. de C.V. (Arca
Continental) [AAA(mex)/Estable] y Coca-Cola FEMSA, S.AB. de C.V. (KOF)
[AAA(mex)/Estable].

Fitch considera que Bepensa Bebidas tiene un tamafio y escala menores, su diversificacion
geogréfica de ventas es mas reducida, su portafolio de ventas estd mas concentrado en agua en
garrafén y su rentabilidad es menor en comparacion con Arca Continental y KOF. Sin embargo,
estos factores no son suficientes para limitar sus calificaciones en escala nacional, ya que
compara adecuadamente en términos de apalancamiento con estas compafiias y otros emisores
en México calificados en AAA(mex).

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave de Fitch dentro de su escenario base de calificacion incluyen:

--incremento en ingresos de aproximadamente 11% en 2021 y crecimiento cercano a 6% en
2022;

--margen EBITDA en torno a 14% en 2021 y 2022,

--capex aproximado de MXN725 millones en 2021 y MXN770 millones en 2022;

--deuda total a EBITDA y deuda neta a EBITDA cerca de 1.7x y 1.1x, respectivamente, hacia
2022.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion

' positiva/alza:



FitchRatings

--las calificaciones de Bepensa Bebidas son las mas altas en la escala nacional, por lo que
acciones positivas de calificacion no son posibles.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

--una disminucién sustancial en los ingresos y rentabilidad de la compaifiia en los préximos 18 a
24 meses;

--una generacion negativa sostenida de FFL a lo largo del horizonte de calificacion;
--adquisiciones financiadas con deuda que deriven en niveles de apalancamiento bruto y neto
por arriba de 2.5x y 1.5x de manera sostenida;

--distribuciones de capital agresivas a los accionistas de Bepensa;

--niveles de deuda mayores de Bepensa asociado a un desempefio negativo en sus negocios
financieros o inyecciones de capital de Financiera Bepensa S.A. de C.V. Sofom, E.R. (FinBe)
[AA+(mex)] y AB&C Leasing de México S.A.P.I. de C.V. (ABC Leasing) [AA(mex)] que den como
resultado indicadores de apalancamiento neto a EBITDA por encima de 1.5x (excluyendo los
negocios financieros) o 3.5x de manera consolidada.

LIQUIDEZ

Liquidez Adecuada: Al 30 de septiembre de 2021, Bepensa Bebidas contaba con un saldo de
efectivo en caja por MXN467 millones y una deuda de corto plazo en torno a MXN1.9 mil millones.
Si bien su posicién de caja es baja en relacién con sus vencimientos de corto plazo, la liquidez
de la compariia se sustenta en la generacion de su flujo de caja operativo (FCO), el cual ascendio
a MXN2.1 mil millones en los ultimos 12 meses al 30 de septiembre de 2021.

Fitch incorpora que la compafiia refinancie una porcién de su deuda de MXN3.0 mil millones al
cierre de septiembre de 2021 con los recursos procedentes de las emisiones propuestas de
certificados bursétiles, lo cual mejoré su costo financiero y perfil de vencimientos.

La informacién financiera de la compafiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha de 17
de noviembre de 2021 incluye hasta el 30 de septiembre de 2021.

La informacion utilizada en el analisis de esta calificacion fue proporcionada por Bepensa

Bebidas, S.A. de C.V. y/u obtenida de fuentes de informacién publica, incluyendo los estados

financieros, presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacion también puede

incorporar informacién de otras fuentes de informacion externas, tales como analisis sectoriales
% y regulatorios para el emisor o la industria.
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México, Ciudad de México a 22 de noviembre de 2021.

Gabriel Arceo Arzapalo

Tesorero Corporativo

Bepensa Bebidas, S.A. de C.V.

Anillo Periférico Tablaje Catastral S/N,
Pacabtin, 11560 Mérida, Yucatan. México

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de Mexico, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR AAA con Perspectiva
Estable para las emisiones de Certificados Bursatiles (CBs) BBPEN 21 y BBPEN 21-2 de Bepensa Bebidas S.A. de C.V. por
un monto en conjunto de hasta P$2,500m.

La calificacion asignada de HR AAA significa que Bepensa Bebidas S.A. de C.V. se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Manteniendo minimo riesgo crediticio.

La asignacion de la calificacién para las emisiones BBPEN 21 y BBPEN 21-2 de Bepensa Bebidas (la Empresa) responde a
la calificacion asignada a la Empresa, realizada el 15 de octubre de 2021, y que se basa en principalmente en el respaldo que
tiene por parte de controladora Bepensa S.A de C.V, la cual cuenta con una calificacion equivalente a HR AAA con Perspectiva
Estable. Bepensa Bebidas es la subsidiaria principal de Bepensa S.A de C.V., la cual representa aproximadamente el 81.0%
de sus ingresos. Durante los ditimos doce meses (UDM al 3T21), se tuvo un crecimiento en la generacion de EBITDA como
resultado de eficiencias en gastos y mejoras en los procesos logisticos, cerrando en P$2,345m (+31.4% a/a) y un margen
EBITDA de 16.1% {+290 bps afa). Por lo anterior, asi como por un manejo &ficiente del capital de trabajo, se observé un Flujo
Libre de Efectivo (FLE) de P$2,033m (+65.4% a/a), que resultd en niveles de DSCR de 1.2x (vs. 0.6x al 3T20). Contemplamos
el refinanciamiento de la totalidad de la deuda en México, mediante las emisiones a vasos comunicantes BBPEN 21y BBPEN
21-2 por P$2,500m, durante el cuarto trimestre de 2021 (4T21). Por lo anterior, no esperariamos presiones de pago de la
deuda hasta 2026, lo que en conjunto con un FLE estable, resultara en DSCR y DSCR con caja en niveles mas altos para
2022-2024.

A continuacion, se detallan las principales caracteristicas de la emisién BBPEN 21 y BBPEN 21-2:

Caracteristicas de la Emision

Nombre del Emisor Bepensa Bebidas, SA . deCV
Tipo de Emisién Certificados Bursatiles
Clave de Pizarra BBPEN 21 [ BBPEN 21-2
Monto del Programa Hasta MXN 10,000 millones o su equivalente en UDIs o en Délares
Manto de la Emisidn Hasta por P§2,500m en vasos comunicantes
Plazo Esperado de la Emision 1.8?0 dias equrva_lente a 2_5:48 dias equiva!ente a
aproximadamente cinco afios aproximadamente siete afios
Tasa de Interés TIE hasta 29 dias-+ sobretasa a Tasa fija
determinar
Periodicidad Pago cada 28 dias Pago cada 182 dias
Amortizacion Al vencimiento

Actinver Casa de Bolsa, S A. de C.V., Casa de Bolsa Santander. S.A deCV. y

Intermediario Colocador Casa de Bolsa Banore, SA de CV

Garantia Los Certificados Bursatiles no contaran con garantia
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa, S A de C.V, Monex Grupa Financiero
Destino de los Fondos Sustitucion de pasivos en México/ usos corparativos generales

Fuente: HR Ratings de I+éxico con informacitin proporcionada por ls Empresa.

Y
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*HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion cailficadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de cailficacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituclones financieras, descritos en {a clausula (v} de ta seccién 3(a)(62){A) de la U S. Securities Exchange Act of 1934

Twitter: @HRRATINGS
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Desempeno Historico

Crecimiento sostenido. La Empresa ha implementado una estrategia para la diversificacion de su portafolic de acuerdo con
los cambios presentados en las tendencias de la industria, lo cual le ha permitido tener una Tasa Media Anual de Crecimiento
(TMAC) para el periodo 2017-2019 de 2.9%.

Mejores resuitados operativos. La Empresa ha implementado mejoras operativas para el uso de distintos edulcorantes en
sus formulas y telemetria en las rutas de distribucion, las cuales han permitido estabilizar el margen bruto y expandir el margen
EBITDA. Asimismo, se han logrado disminuir los gastos de venta principalmente por una menor inversion de recursos en
publicidad de comln acuerdo con The Coca-Cola Company. Por lo anterior, se observd una generacién de EBITDA de
P$2,345m (+31.4% vs. UDM al 3T20) y un margen EBITDA de 16.1% (vs. 13.2% al 3T20).

Mejores niveles de endeudamiento. Durante los UDM, se observé un des- apalancamiento por parte de la Empresa, con lo
que la deuda total cerré en P$3,044m (-18.6% vs. P$3,785m al 3T20) y la deuda neta de P$2,577m (-8.7% vs. P$2,852m al
3T20). Lo anterior, en conjunto con un incremento en la generacion de FLE, resulté en un DSCR de 1.2x (vs. 0.6x al 3T20).

Expectativas para Periodos Futuros

Refinanciamiento de la deuda total en México. Esperamos que durante el 4T21 la Empresa lleve a cabo |la emisién de
CEBURS en vasos comunicantes con clave BBPEN 21 y BBPEN 21-2 por un monto conjunto de P$2,500m a un plazo de
cinco y siete afios, respectivamente. Con los recursos obtenidos, la Empresa llevara a cabo el refinanciamiento de la totalidad
de su deuda en México.

Incremento en FLE. Como resultado de las mejoras operativas, asi como de un buen manejo del capital de trabajo, esperamos
una generacién de FLE estable para el periodo proyectado, lo que, en conjunto con la estructura de la deuda, resultara en los
niveles de DSCR y DSCR con caja mas altos, de acuerdo con nuestra metodologia.

Recuperacion en ingresos. Derivado de menores restricciones de movilidad y la gradual apertura de los principales canales
desde el 2T21, se estima que ia Empresa muestre una recuperacion en los ingresos totales por un mayor volumen, alcanzando
los 448 Millones de Cajas Unidad (MCU's por sus siglas) para 2024. De tal manera, se espera una TMAC de 6.8% para las
ventas en el periodo de 2021-2024.

Factores adicionales considerados

Apoyo de Bepensa S.A de C.V. La Empresa es la subsidiaria encargada de la division de bebidas de Bepensa S.A de C.V.,
por lo que existe un respaldo explicito por parte de la controladora, la cual cuenta con una calificacion de AAA (mex) por parle
de la agencia calificadora Fitch Ratings.

Incremento en FLE. Como resultado de las mejoras operativas y de un buen manejo del capital de trabajo, esperamos una
generacion de FLE estable para el periodo proyectado, lo que, en conjunto con la estructura de la deuda, resultara en los
niveles de DSCR y DSCR con caja mas altos de acuerdo con nuestra metodologia

Factores que podrian bajar la calificacion

Maodificacion de calificacion crediticia de Bepensa. La controladora cuenta con una calificacién equivalente HR AAA con
Perspectiva Estable, por lo que una baja en su calificacién podria significar una revisién a la baja en la calificacion de la
Empresa.

Impacto Regulatorio. En el caso que las regulaciones en cuestién de salud para los productos con alto nivel calérico y
azlcares impacten mas de lo esperado el consume, haciendo que la rentabilidad de la Empresa baje, afectando asi su
calificacion.

L4
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valares registrada ante ia Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estades Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién, El reconocimliento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descrilos en la clausula (v) de la seccion 3{a}{62)(A} de ta U.5. Securities Exchange Act of 1934,

Twitter: @HRRATINGS
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No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algdn
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el

articulo 7, fraccion |l y/o lll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes def mercado de valores”.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

ntament

&

Cederborg
Director-Asociado de Corporativos
HR Ratings

Hoja 3 de 1%
*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securlties and Exchange Commission (SEC) de los

Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en 1a cliusula (v} de la seccién 3(a}{62)(A) de Ia U,5. Securities Exchange Act of 1934,

Twitter: @HRRATINGS
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Nota: Proyecciones realizadas en la dltima revision de Bepensa Bebidas el 15 de octubre de 2021, con los anexos
actualizados al 3T21.

ubMm

St Jn e . e 2022P. 500 2024P' 3T20 3T21
ACTIVOS TOTALES 11,30 10,726 11,571 13,984

11,372 10,831
Activo Circulante 2,588 2,396 3,161 3,442 3,960 4,787 5,654 3,142 3,384
Efeciivo y Equivalentes de Efectivo 266 221 8a7 568 1,005 1,739 2,462 | 832 487
Cuentas por Cebrar a Clientas 582 687 515 €66 642 6§72 691 547 688
Otras Cuentas por Cobrar Neto 330 188 276 340 355 n 387 180 861
Inventarios 961 943 8920 1,074 1,163 1.210 1,316 845 970
Pagos anticipados 176 135 132 132 133 134 135 286 0
Actives Disponibles para su venta B 273 222 422 _Bg2 562 662 862 324 581
Activos no Circulantes 8,203 B,507 8,170 7,284 7.611 7,960 8,330 | 8,230 7.447
Cuentas y Dottos. por Cobrar 2 1 1] Q 0 1] Q 3 0
Inversicnes en Subsid. N.C. 1.410 1,514 1,642 589 &1 753 835 1,841 538
Pfanta. Propiedad y Equipo (Neto} 5.990 5,806 5382 5521 5.765 6.032 6319 5714 5,638
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 790 791 773 780 780 780 780 776 778
Crédito Mercantil 527 527 527 527 527 527 527 527 527
Otros Intangibles 263 264 248 253 253 253 253 248 251
Impuestos Diferdos 1] 300 282 312 312 312 32 1] 414
Otros Activas LP 10 85 9N 82 82 83 83 95 8z
Otros activos na circulantes 10 B 7 8 8 9 9 8 7
Derechos de uso par arrendamiento 0 ] 84 74 74 74 74 88 74
PASIVOS TOTALES 5,883 6,068 6,893 6,776 6,727 6,941 7.140 6,965 5,789
Pasivo Circulante 4,035 3,098 4,156 3,055 3,114 3,369 3,530 4,308 4,502
Pasive con Costo 1,831 1,714 2,010 122 139 79 0 2,038 1,85¢
Otres pasivas con costo 140 156 Bs a0 92 94 96 88 208
Proveedores 1,071 851 709 1,045 1,075 1.382 1612 as50 767
Impuestos por Pagar 140 152 123 282 284 286 289 173 335
Otros sin Costo 853 1.016 1,225 1516 1,522 1,528 1534 | 1,159 1,342
Beneficios a los empleados 144 133 123 0 0 0 0! 177 0
Pasivos por arrendamiento ¢ 24 23 20 20 20 20 24 20
Otros e 709 _ 880 1.079 1.496 1502  1.508 1514, 8% 1322
Pasivos no Circulantes 1,948 2,079 2,137 k3| 3,616 3,573 3,610 2,657 2,287
Pasiva con Costo 1,270 1.033 1.571 2718 2,579 2.500 2.500 1,746 1.182
Impuestos Ciferidos 120 218 262 84 94 94 94 82 186
Ofros Pasivos na Circulantes 548 827 9504 908 842 978 1,015 818 Bag
Pastvos por arrendamiento 0 &7 65 61 61 81 61 67 61
Beneficios a los empleados 548 718 s 744 774 805 838 752 736
Impuestos diferidos 0 42 124 103 107 112 116 0 101
CAPITAL CONTABLE 4,808 4,835 4,438 3,949 4,843 5,805 6.844 4,407 4,042
Capital Contribuido 2,064 2,084 2,064 2,064 2064 2,084 2064 2,064 1,784
Utifidades Acumuladas 2,366 2,081 1,620 1,184 1,885 2,779 2779 1,840 1,450
Utilidad del Ejerclcio 379 691 754 702 694 963 2.001 503 808
Deuda Total 3,101 2,746 3,581 2841 2,718 2,510 2,500 3,785 3,044
Deuda Neta 2,835 2,526 2.684 2,272 1,713 844 38 2,852 2,577
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 15 15 16 15 15 15 15 16 15
Dias Inventario 11 42 50 44 48 46 48 48 46
Dfas por Pagar Proveedores 43 46 47 42 43 46 48 | 49 7

Fuenle: HR Ratings proyecciones con base en informacion rimesiral inlerna de la E
" irformacion Dictaminada en fomata IFRS.

= Proyecriones a partir el 3721

1 E) petiodo de prondstico incodporada en nuestra calficacén es de los UDM al 2724 Los datos antetiores se basan en afios calendano

D ¥ cieTes LT 5 por EY
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. {HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unides de Norleamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esti limitado a activos
gubernamentales, corporatives e instituciongs financieras, descritos en la clausula (v) de !a seccion 3{a)(62){A) de |2 U.S. Securities Exchange Act of 1934.

Twitter: @HRRATINGS
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i ; L 2018 2019* 2020° . 2021P . 2022P  H2IP 2024P ! _ IT20 aT21
Ventas Metas 13,802 14,716 13,119 14,670 15,960 5 849 | 13,481 g
Costos de Operacidn 7,294 7.810 6,676 7.679 8,482 9,038 9,585 5,012 5,591 6,840 7,255
Utilidad Operativa bruta {antes de depreciar) 6,508 5,808 6,443 6,991 7.478 7,880 8,264 4,836 5,661 6,541 7.210
Gastos de Generales 5182 5130 4,606 5,242 5598 5,802 6178 3510 3.829 4,757 4,825
UOPADA {EBITDA) 1316 1,776 1,837 1.748 1,880 1,988 2,085 1,327 1,84 1,764 2,345
Depreciacién y Amortizacion 538 588 &79 566 581 &07 B33 435 429 582 573
Depreciacion 539 568 551 539 553 579 505 421 409 568 538
Amortizacion 0 )} 27 27 27 27 7 1 2 14 M
Utiticad de Oper. antes de otros ingresos {gastos} me__ 1 ,gos 1258 1,182 1,208 1,381 1,452 | 892 1,405 1,202 1,772
Otros Ingresos v (gastes) netos €3 F] 35 22 22 23 4 Q 57 (]
Utifidad de Oper. después de otros ingresos Bdll 1,;61 1,250 1.217 1,321 1,404 1,475 895 1,405 1250 1.770
Ingresos por [ntereses 14 38 68 a3 123 20 23 n
Oiros Productos Financiercs D 0 u 0 [ 0 o 0 [} 0 [
Intereses Pagados 255 325 na 240 199 197 200 230 200 n 87
Intereses Pagades por Arrendamientos 0 0 o} 6 12 12 12 0 0 0 ]
Ingreso Fmanciero Nete ai e T {235} {310} {280) (208) RS T | r- | T {BG] (210 77 12871 {257}
Resultado Cambiaric (74) {105} 32) {77) 0 1] 0 (14} (AT (45) {105}
Resultado Integral de Financiamiento 308 {416) {3} (285) _  (141) i35y [es) {225} (265} 332y [364)
Utilidad después del RIF 532 B45 939 932 1.180 1,278 1,386 671 1,140 927 1,400
Participacitin #n Subsid no Consolidadas 80 21 129 a7 a7 97 a7 79 102 138 78
Ingresos (Costos) no Ordinarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 1]
Utilidad antes de Impuestos 522 865 1,068 1,029 1.217 1,375 1.483 750 1,168 1.065 1,486
Impuestos sobre la MEdad 244 275 314 328 393 412 445 247 360 206 426
Participacién mayorilaria en 1a utilidad ITe 691 754 702 894 863 1.038 503 808 760 1.080
Cifras DM
Cambio en Ventas (%) -0.8% 6.6% -10.9% 11.8% Ba% £.0% 55% NA 14.3% NA 71.7%
Margen Bruto 47.2% 46 8% 49.1% 47.7% 46 9% 46 6% 48 3% 48 1% 58.3%; 48 5% 50.1%
Margen EBITDA 8.5% 12.1% 14.0% 11.8% 11.8% 1N.7% 1.7%) 13.5% 16 3%: 13.2% 16.1%
Tasa de impuestos {%) oy e _A02%  284%  204% 318%  300%  300%  300%|  330% 308%, 278%  287%
Ventas Netas a Planta, Prop & Equipo 23 25 24 27 28 28 3 16 181 24 26
Relorno sobre Capdal Empleada (% 12.9% 18.8% 19.7% 183%  20.2% 20.9% 0.0% 1B.7% 28.3% 18.7% 28.3%
Tasa Pasiva 10.0% 11.1% 2 4% 1% T 1% T.4% 7.9% 8.7% B6% 9. 7% B.6%
Tasa Activa 2.3% 1.6% 2 3% 34% 5.1% 4.2% 4.8% 2.1% 2.4% 2.1% 2.4%
Fuenle HR Rabrgs proyecciones en informacién inteina ge l Errpresa y Oemes Rnuales dicamsnados par EY
* wfomadidn Drctaminad en fomato FRS
" Proyetoiones & pasts del 3721
! El perioco e prondsico incorparato &n nuesta CRkECatdn ef de los UDM al 2T24 Los datos antenores 3 basan en afics cakendang
HojaSda1t

“HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings) ¢s una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimlento de HR Ratings como una NRSRO estd [imitado a aclivos
gubernamentales, corporativos e instiluciones financieras, descritos en Ia clausula (v) de la seccidn 3{a)(62){A) de la U.5. Securlties Exchange Act of 1934,

Twitter: @HRRATINGS
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Bepensa Bebidas {Base): Flujo de Efectlvo en Pesos Nominales (millones)

" ARo Calendario ‘Acumulade
2018° 2019 2020°  2021F 2024P 3720 aT21

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utifidad o Pérdida neto o antes de impuestos 622 865 1,068 1.029 1.277 1,375 1,483 750 1,168
Estimacionas da! Periado {1 )] 13} &) 0 0 o (15} (4[]
Provisiones del Perioda (&} 171 (4} 14 0 0 o 33 21
Partidas sin Impacto en el Efectivo (19) 162 {17) 6 0 0 o] 18 5
Depreciacion y Amortizacién 538 568 579 566 581 607 633 435 428
Participacién en Ascciados y Negocios Canjunios (85} (120) (89) 197) (87} (87} ety {7 (28)
Intereses a Favor (20) {14} (281 {38y {89y 183} [123;! 120} {23}
Otras Partidas de Inversion (65) (85} 7 28 ] i} 0| 59 66
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 368 138 458 456 415 426 420 394 442
Intereses Devengados 255 25 318 240 198 197 200 230 200
Otras Partidas de Financlamiento e intereses por arrendamiento )] 1] ] B 12 12 12 Q 0
_Partidas Relac. con Activ. de Financ. X — 255 325 a6 pail 29 a2 230 200
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 1.227 1,790 1,827 1.738 1,802 2,010 2107 1,304 1,818
Decremento {Incremento) en Clientes 215 {1407 203 {135) 24 (30) 118 _II 182 {150}
Det¢remento {Incrementa) en Inventarnios (188) 20 25 (159) (89} (46) (207 58 (48}
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos (814) 83 1) (289) (17) a7 118) (241) (43)
Incremento (Decremento) en Proveadores 358 418 232 806 29 307 230 265 638
Incremento (Decremento) &n Otros Pasivos {343) (482) (1538 {122) 44 45 47 1147} 7
Capital de trabajo _ LTI {562} {30} 65 24 8 259 134 138 an
__Impuestos a la Wilidad Pagados o Devueltos [1] 0 0 (131 1383} [413) A45) [] 0
Flujes Generados o Utilizados en la Operacién .~ {562) {30} 65 70 {391) (153 () 136 424
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 665 1760  1.892  1.808 1.511 1887 1,796 1530 2,242
ACTIVIDADES DE INVERSION T
Inver. de acciones con cardcter parm (228) 57 i8] {34) ) 0 o (33) B0y
Inversion en Prop. . Planta y Equipo (847) [T45) (¥88) (816) (7a8) [B4E} |GE2) (300) (T32)
Inversidn en Activos [ntangibles o 0 0 (14) (27} (27 {27) 0 0
Disposicion de Activos Intangibles 1.654 0 0 0 0 0 4] 0 0
Drndendos Cobrados 13 14 15 15 15 15 15 15 9
Intereses Cobrados 20 14 28 8 69 B3 123 20 23
Decr. (Inc) anticipos/prest a terceros [234) 182 (187} [RE]] 1] 1] 0 {1} (385)
Otros Activos 0 Q 1 0 1] 0 0 o ]
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién 386 (497 (451} {823} (T49)  (ris) {redy [288) [1.168}
Efectivo Exced.{Req.) para aplicar en Activid.de Finane. 1,051 1.263 1,441 985 770 1.081 1,014 1,230 1.076
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientas 8ancarios 12,185 12,083 4,955 2,500 0 0 0 4,380 144
Otros Financiamientos 0 3 0 13 27 27 ar 0 (1)
Amortizacién de Financiamientos Bancarios (11.107)  (12382) (4,089) (3.249) (122) (128) {78) {3,392) (704)
Amortizacién de Financiamientos Bursaties 0 0 0 /] 0 0 0 0 0
Amortizacidn de Otros Financtamienios’ ] 0 (38) {14) 27) (27) (27) 0 0
Intereses Pagados y otras partidas (255} {325) (248) (347) (199) {157} {200} (234) {353}
Intereses Fagados por arrencamientas 1] 0 {0} (6) {12) 12y (12) 2] 0
Financiamiento "Ajeno” B3 {630} S (1,102 1333) (348) -~ (201)) 788 (813}
Incrementos (Decremento) en ¢l Capital Social (870) 1] [} 1] o Qo 0 0 (280}
Otras Partidas (215) (266) 245) 3 0 1] /] (187} 3}
Dividendos Pagados (B15) (412) {1.100} {211) 0 4] 0 (1.100) {311)
_Financiamiento “Progia™ {1.901) (678} (1.345) {214) 0 0 Of 11,287) {594}
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. = {4.068) (1.308) {765} {1.318) 1333} (348) |291) (518} [1.507)
Incre.{Dismin.} neto de Efective v Equiv. (17 (45) 676 (339) 437 734 12 T2 431)
Diler. en Cambios en ef Electivo y Equiv 0 0 0 S 1] 0 o 0 2
Efeciivo y equiv. al principio del Periodo 283 266 221 897 568 1,005 1.738 221 87
Efectivo y equiv. al final del Periodo 266 b7yl 897 568 1,005 1,739 2.462 832 488
Cifras UDM
Capex de Mantenimisnto (512) {539) {550} {538} (552 (576} (BT (553) (545}
Flujo Libre de Efectivo 166 1.235 1.319 1.267 935 1,256 1.170 1209 2,033
Amontizacin de Deuda 11107 12382 4127 3248 122 138 T8 7587 1,401
_Revolvencia automdtica _{BBTT}  {10561) {2.413) (1.238) SO S0 0 15.877) 0
Amoriizacién de Deuda Final 1,430 1.831 1,714 2010 122 139 79 1,71 1,401
Infereses Netos Pagadas (incluy Capit.) 235 310 218 308 130 13 77 210 3%
Servicio de fa Deuda . ABSS  2M81 1832 2318 25 282 156, 191 172
£ e A SR RSN X SRR ¥ SRS T 1 B R 2 S 1 ] i2
Caja Inicial Disponible 283 266 221 897 1,005 1.738 221 897
DSCR eon Caja Inickat 0.3 0.7 0.8 n.g 9.0 18.7 08 1.7
Deuda Netaa FLE 71 20 i0 18 T 6.0 21 13
Deuda Neta a EBITDA 2.2 1.4 1.5 1.3 0.4 0.0 1.6 14

Fuente HR Ratings proyecciones conbase en infomation Inmestral nema de ka Empresa yuerre-sam-le?ocmoospor EY

" infomacion Dictaminada en tormato IFRS

= Proyecrionds a portir del 3121

1 Dtros Financ hace referencia a a=end:

* Edperioda de peondsco incorponda en nuestro cakhicanon es de ks UDM a) 2724 Los datos anentres se basan en ofios calendanio

oo 1

‘HR Ratings de México, S.A. de C.V. {HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v} de la seccion 3{a)(62){A) de la .5 Securities Exchange Act of 1934

Twitter: @HRRATINGS
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Certificados Bursatiles
Bepensa Bebidas S.A. de C.V.

A NRSRO Rating*

Bepansa Behidas (Estres}: Balance en Pesos Nominales {millones}

Aio Calendario
2018* 2019 2020 2021¢ 2022P 2023P 2024P 3T20 AT21

ACTIVOS TOTALES 3
Activo Circulante 2,588 2,396 3,161 3171 3,382 3,874 4,336 3,142 3,384
Efectivo y Equivalenies de Efectivo 266 221 87 540 430 485 578 832 467
Cuentas por Cabrar a Clientes 583 687 515 511 668 694 754 547 689
Otras Cuentas por Cobrar Neto 330 188 278 348 488 689 073 190 661

Inventarios 961 943 920 874 873 1,146 1.149 845 70
Pagos anticipades 176 135 132 137 161 188 220 268 0
Activos Disponibles para suventa N 273 222 422 662 662 662 6621 324 597

Activos no Circulantes 8,203 8,507 8,170 7,240 7.488 7,747 8,008 8,230 7.447

Cuentas y Doctos. por Cobrar 2 1 0 0 0 a 0 3 0
Inversiones en Subsid. N.C. 1,410 1.514 1642 589 671 753 835 1,641 535
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 5,980 5.806 5.382 5476 5.642 5.819 54997 5714 5,638
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 790 79 773 780 780 780 780 776 778
Crédito Mercanti 527 527 527 527 527 527 527 527 527
Otros Intangibles 263 264 248 253 253 253 253 | 248 251
Impuestos Diferidos 0 300 282 312 312 312 312/ e 414
Otros Aclivas LP 10 95 91 82 B3 83 a4 85 82
Otros actives no circulantes 10 g 7 8 8 g 10 8 7
Derechos de uso por arrendamiento 0 88 84 74 74 74 74 | 88 FL

PASIVOS TOTALES 5,983 6,068 6,893 6,679 6,718 7,004 1177 6,865 6,780

Pasivo Circulante 4,035 3,989 4,156 2,858 327 3,307 3,493 4,308 4,502
Pasivo con Costo 1.831 1.714 2,010 122 164 129 50 2038 1,851
Otros pasivos con costo 140 156 89 90 92 94 86 88 268
Proveedores 1.071 851 709 848 1,065 1,269 1,524 850 767
Impuestos por Pagar 140 152 123 282 284 286 289 173 338
Otros sin Costo 853 1.016 1,225 1516 1,522 1.528 1,534 1,159 1,342

Beneficios a los empleados 144 133 123 0 0 0 0 177 0
Pashios por arrendamiento 0 24 23 20 20 20 20 24 20
. Otros 708 B60 1076 1486 1502 1508 1514 958 132

Pasivos no Circulantes 1,948 2,079 2,737 3721 3,591 3,608 3,685 2,657 2,287
Pasivo con Costo 1.270 1,033 1,571 2718 2,554 2,625 2575 1,746 1,183
Impuestos Diferidos 129 218 262 4 94 94 94 92 196
Ofros Pasivos no Circulantes 548 827 904 508 842 978 1.015 819 888

Pasivos por arrendamiento 1] 67 65 61 61 61 61 &7 61
Beneficios a los empleados 548 718 715 744 774 805 238 752 736
Impuestos diferidos 0 42 124 103 107 132 116 0 101

CAPITAL CONTABLE 4,808 4,835 4,438 ™ 4,152 4,617 5,166 4,407 4,042
Capital Contribuido 2,064 2,064 2.064 2,064 2,084 2,084 2.064 | 2,064 1,784
Utiidades Acumuladas 2,366 2,081 1620 1,184 1.667 2,088 2,088 | 1.840 1,450
Utitidad de! Ejercicio 379 691 754 484 421 485 1.014 | _503 809

Deuda Total 3,101 2,746 3,581 2,841 2,718 2,754 2,625 3,785 3,044

Deuda Neta 2,835 2.526 2,684 2,300 2.288 2.260 2,047 2.852 2,577

Dfas Cuenta por Cobrar Clientes 15 15 16 74 17 17 18 16 15

Dias Inventario 41 42 50 46 46 48 47 48 46

Dias por Pagar Proveedores 43 46 47 43 48 49 52 49 37

Fuente HR Ranngs proyectiones con base en inlormacidn mestral rtema de 3 Empresa y cierres ammles tsctaminadas por EY
* Informacion Dictamnada en formato IFRS
** Pigyeciones o party del 3T21

X
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. E) reconocimiento de HR Ratings come una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos & instituciones financieras, descritos en la clausula (v} de la seccion 3{a){62){A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934

Twitter: @HRRATINGS
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Bepensa Bebidas S.A. de C.V.
A NRSRO Rating*

Bepensa Bebldas (Estrés): Estado de Resultades en Pesos Nominales {milicnes)

Afio calendario i 1

Acumutada 1
2019 2019* 2020" 2021P 2023P 2023 WP || IT20 3T

Ventas Netas 13,802 14,716 13,119 13,776 14.227 14,795 15,160 9,848 11,254 13,481 14,525
Costos de Operacidn 7.204 T.810 8.676 7439 7,825 8,091 8,256 5,012 5,591 6,840 7,255
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) 6.508 6,006 6,443 6,337 6,402 5,704 6,604 4,836 5,663 6,541 7.210
Gastos de Generales 5182 5130 4,806 4,859 5,185 5,405 5478 3,510 3828 4757 49825
UOCPADA (EBITDA) 1316 1,776 1.837 1,437 1,207 1,299 1,426 1,327 1,834 1,784 2,345
Depreciacién y Amortizacitn 539 568 578 566 573 560 508 435 428 582 573
Depreciacion 538 568 551 538 546 583 560 421 409 558 538
Amorttzazién L] [+] 27 Fig 27 27 27 14 21 14 M
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos) 78 1,209 1,258 872 = 6M 705 810 892 1,405 _1,202 1,772
Ofros [ngresos y (gastos) nelos 61 52 2 ] 22 22 23 4 ) 57 [F]
Utilidad de Oper. después de otros ingresos B840 1.261 1,260 907 656 ™ 841 __B9s 1,405 1.250 1,770
Ingrascs por Intereses 20 14 28 37 1] 44 56 20 23 24 3
Otros Productos Financieros 0 o '] 0 0 0 0 ] 0 0 1]
Inteseses Pagados 255 kv.] 13 240 bt 205 212 230 200 kLR ] 287
Inteseses Pagades por Arrendamisntos 1] 0 ] Ll 12 12 12 0 o o 1]
_Ingreso Financiero Neto e [235} ~  {30) __ _{280) (2100, (1%} {1th _16BH ) (3 (287) {257}
Resultado Cambiario {74) {105) (32} {17} 0 10 13 {14} (87 {45) {105)
Resultado Integral de Financiamiento {308)_ (418} (321) (286) {152) (163} {154 {225} {285) {333} {361)
Utilidad después det RIF 5312 845 938 621 504 568 687 671 1140 827 1,408
Participacion en Subsid. no Consclidadas ] 12% 129 a7 87 97 a7 Ta 102 | 138 78
Ingrascs (Costes) no Ondinarios a 0 0 0 0 o 0 0 Q 0 0
Utilidad antes de Impuestos S 622 965 1,068 mns 60 665 ?_B” 750 1469 | 1,665 1,488
Impuestos sobre la Utiiad 244 275 34 234 180 169 235 247 360 296 426
Resultado antes de operaciones discontinuadas 379 [:5:33 154 484 a2 465 543 503 B09 769 1,060
Utiidad Neta Consolidada are __691 754 484 421 465 549 503 809 769 1,080
Participacién minomtaria en la utiidad ] [3 0 0 [] 0 0 [1] 1] o] 0
Participacidn mayoritaria en la utilidad rg 691 754 484 421 485 540 503 a0s 760 1,060
Cifras UDM
Cambio en Venias (%) 41.8% 6.6% -10.8% S50% 3 3% £0% 2.5% NA 14 3% NA 7.7%
Margen Bnito 47 2% 46.9% 48 1% 46 0% 450% 45 3% 45.5% B 1% 50.3% 48.5% 50.1%
Margen EBITDA 2.5% 12.1% 14.0% 10.4% B5% 8B8% 24% 13.5% 16.3% 13.2% 18.1%
Tasa de Impuesios (%) 392% 20.4% 20 4% 326% 30.0% 30.0% 30.0% 33.0% 30.8%) 27.8% 28.7%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 23 25 24 25 25 25 25 16 18 2.4 26
Retomo sabre Capilal Emgleado (%} 128%  18.8% 19.7% 144%  103% 1.1% 0.0% 18.7% 26 3% 18.7% 28.3%
Tasa Pasha 10.0% n.1% 84% 8.1% 1.1% T.d% 1.8% B.7% 8.6% 7% B86%
Tasa Activa 2.3% 1.6% 2.3% 3.4% 5.3% 4.3% 4.9%| 2.1% 2.4% 21% 2.4%

Fuente. HR Rabngs proyetiones con base en informacon umestiad iferna de b Empresa y creres anuakes diclaminados por EY
* pformacion Dectamnada en formato FRS

* Proyeciones a pat del 3721

A
b 8 0 11

*HR Ratings de México, 5.A. de C.V. {HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securitics and Exchange Commission {SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificaclén. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula {v) de la seccién 3{a){62){A} de la U.5, Securities Exchange Act of 1934

Twitter: §HRRATINGS
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Certificados Bursatiles
Bepensa Bebidas S.A. de C.V.

A NRSRO Rating*

Bepansa Bebidas (Estrds): Fiujo de Efectivo en Pesos Nominales (miflones)
T Afio Calendario
2018 2019

S

2020* 2021P 2022P 2023P

4P

IT20

e —
Acumulado

3T

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utlliiad o Pérdida neta o antes de impuesios 822 965 1,088 T8 801 865 T84 1 750 1,188
Estimaziones del Periedo {17 81 i1y (@} 4] 0 o (4. 1] (18}
Provisiones del Periode k)] 1 h 14 a 0 0 3 1
Ctras Partidas o 0 L] 0 0 0 [ 0 o
Partidas sin knpacto en ¢l Efective 4] 162 {17} 6 0 ] [} ) 5
Depceciadon y Amortizacion 539 588 b1 588 T3 £80 =] 415 429
Utiidad /Pérdica en Venta de Inmb |, y Negocios Canjuntes o 1] 1] o 0 0 2] o ]
Pérdida [Reversidn) por Deledorg 1] a L] ] o 0 [+] o a
Particioacién en Asoeisdos y Negosics Conpunt (85) {121 ) BT an [1: 3] " [T} 28]
Bividendos Cobradeos o Q Q ] ] ] L 0 2]
letereses n Favor [20) (4 28 13an 5§} ) 158} Fetl |
Fluctuacion Cambiana -] Q o L] 0 0 1] ] 0
Gtras Partidas de Invericn (85) @5} 7 28 ] Q o 58 -]
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion o 388 e 457 a7 L2 455 | L A
Intereses Devengados 255 25 EALS 240 1w 205 212 230 200
Fluctuacidn Cambiara o o 1] 0 ] 4] a o ]
Qtras Partidas de Financiavenio & iteredss par amendamiento ] 0 0 [ 12 12 12 0 3
_Partidas Relac. con Actlv. de Financ. - 255 2 Me (U m 27 24 230 200
Flujo Dari. a Resul, antes de Impuestos a ta Util, 3.227 1,790 1.827 1.427 1,228 1331 1,462 1,364 1318
Dacrements (Incremento| en Chentes 215 rar 0 20 {357) 126} 80 162 {150)
ec [ | en Invent 188 20 25 (58) 1 (173 (3) [ (48)
Decr. {Iner | en Otras Cuentas por Cobrar y Otnas Aoinos 614 B2 (188} {300} {168) {228y {318} (244} {43}
I {D | en Py dores 88 419 232 B09 117 204 255 2245 ]
incremento (Decrements) en Otros Pasivos (343 {4832} {198) (122} 44 48 a7 147) 27
Capialdetwabsjo TR N L] o) 65 Ma  ywn e () 18 24
Impuesios a la Utkdad Pagades o Devuelics [ 0 (] (38} 180) ___ (169} (235) [ [}
Flujos Generadas o Utidzados en la Oparacién ise2) s 310 43) 0 Tpaa)T e 424
Fiuos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 2 665 1,780 1892 173 [11] 954 1451 1830 2242
ACTWVIDADES DE INVERSIEN [ o
inver de acciones con cardcter parm. (229 L1g L] (71 0 0 L] {33) (B0}
inversones dispombles pas & venla ] 0 0 0 0 0 ) o 0
irverraidn en Prop., Plamta y Equipa 84T {745} {3485 [rr (T {Taay (758 {300y (732)
Venta de Propiedades. Planta y Equipa 4] 1] 7 ] a [+] 4] 0 0
Inversiones Temporales 4] o 0 a Q 0 1] ] 0
Daposxiin da lnvarsiones Temporales 1] 4] 0 0 0 0 Q 4] o
iversain en Azlives intangibles 1] o 0 {14} 127} {Z¥) 20y 4] L]
Duposicion de Acivos Intangibk 1854 o 0 [+] 0 0 a 0 0
Adquisicidn da Negotios 1] o 0 [+] 0 4] L] 4 1]
Disposicion de Negocics 4] o 0 [+] 0 ] 1] 4] 0
Dividendos Cobrades 13 14 15 15 15 15 15 15 -]
intereses Cobrmdoy 20 14 e} kTS 50 43 ] 20 23
Decr. (Inc) anticipos/prest. B terceros. (T4 182 (167} {13} 0 1] 1] (1] (3A5)
Otros Aztivos 1] 0 1 [ 0 o "] 1} 0
_Flijos Netos de Efectivo de Actividades de | e 86 L — (e} BEBS)  qT0d) (EACTH [ewR) (1086
Elsctivo Exced. 2 =n Activit de Financ. 1.051 1.283 1441 957 pr 248 418 1230 1,076
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOD o 2]
Financizmientos Bancanas 12,185 12.083 4.955 2,500 ] 200 ] 4.3%0 144
oy Fanciamientos o 3 0 13 7 21 | a M
Amertzacién de Financiamientos Bancanss {11,107} (12.392) it 088) {3 248) (122 {164) {128) {3,392) {7041
Amortzacion de Financiagmeenios Bursdides 0 L] ] 4] 0 Q [ L] 0
Amoriizacin de Cties Financiamientos® ] 0 {38) {14) (27) {20 27 -] 0
Intereses Pagados y otras partidas {255} {325) {248) {H7) {199} {205) (212) {230) [353)
Intereses Pagades por amendameenios [+] Q 0) (B} n2 12y {12) o 0
Fimanclamiento "sjene™ Snazrg 832 6303 s pan2) g3y (i) 383 Teb (13
In¢rementos (Decrementa) en ¢ Capital Social (870 5] bi] [!] 0 [ [:] {280)
Prima en Vena de Accicnes. 1] 0 o ] [+] Q ] o [+]
Aportacigres para Futuros Awmnentos ce Capital o ] 0 a Q 0 1] -] [+}
Recompra de Acciones [+] Q 4] 0 0 0 1) o 0
Otras Partetay 215) 1268} (245 {3 '] a 0 (tan) {3
Dévidendos Pagados 1815) (412} 11.100: {2191 o 0 0 {1,100} {381}
Financiamienta *Propio* (1.801) (678} (1.345) {214} 0 0 0 {1,287 i504)
Netos de Electivo de Activ. de Finan, 1.068)  1.308) (765) __ [1.)16} [333) [ALAT] 13523 [LIL 11.507)
tncre.{Diamin,) neto de Efectivo y Equiv. 7 (45} 576 {358} (1) [7] 23 kst {431)
Difer en Cambios en e Efectivo y Equi. 1] 1] Q 2 [+] Q 0 1] 2
Efectivo y equiv sl principia del Perioda 281 268 2 887 540 430 405 2 897
Efective y agqulv. a! final de) Periodo 286 Fral 97 S40 430 495 578 912 468
Cliras UDM [] 1]
Capax e Mantesimiento 1582 (B39 850 (53%) 1545 581} (5TTa {550 (545
Ausies espetiales 1] "] 0 1] ] 0 Q 0 o
Flujo Libre de Efectivo 168 1.235 1318 1.997 318 389 S48 &QI‘ 2.031
‘Amoretackn de Deuda 1107 12382 ERFi] 1249 122 16 129 7.58 1,300
_Revolvench sutomdtica CHEr AT {10,581} F413 (1230 0 0 Q1 (5AT _0
Amonizacion de Deuda Final 1430 1A 1714 2010 122 115} 129 .71 1,401
Intereses Netos Pagados (incluy. Capt | 235 310 218 31a 140 181 158 210 30
Serviclo de ta Deuda 1.865 2,141 1932 2320 262 325 25| tan 1,732
DSER 0.1 06 07 05 i2 11 19 0.8 .17
Caja inecial Disponitle 283 288 2 Bg? 540 430 495 221 897
on 0.3 0.7 0.8 0.9 3.3 2.5 7 0.8 1.7
Deuda Keta a i 20 0 19 T2 LX] 1T 73 13
22 14 1.5 1.8 1.8 1.7 1.4 1.8 1.1
Furfia KR RATNGT (VO CON Da S & KEDNTHCHON TUne Ul witrh ot Empirss ¥ Cores anuiws ol smingcs po £
& o FRS
“* Proyecooned & partd ol 3T
* Crros Fi nacs I'l

Vi

Hi‘g“ "

*HR Ratlngs de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings} es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e Instituciones financieras, descritos en la cldusula {v) de la seccidn 3{a)(62){A) de Ia U.S. Securities Exchange Act of 1934.
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La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisi6n esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucién calificadaora:

Evaluacion de Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, agosto de 2021.
Criterios Generales Metodolagicos, octubre de 2020.

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia{s), favor de consultar https://www.hrratings.com/es/methodology

Informacion complementaria en cumplimiento con 1a fraceion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

|as instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anterlor [nicial
Fecha de dltima accidn de calificacian Iniclal
Periodo que abarca la Informacion financiera utiiizada por HR Ratlngs para el 1T18-3724

otorgamiento de la presente calificacién,

Relacldn de fuentes de informacién ulilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacion trimestral intema e informacian anual dictaminada (E&Y)

Calificaciones olorgadas por otras Instituciones calificadoras que fueron utilizadas por
HR Ratings (an su caso).

Calificacién de "AAA (mex) con Perspectiva Estable para Bepensa S.Ade C.V.
otorgada por Fitch Ratings. (junio 2021

HR Ratings considerd al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentlvos entre el originador, administrador y garante y

N/A

los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucidn calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization {NRSRO) para los activos de finanzas
piblicas, corporativos e Instituciones financieras, seguin lo descrito en la cléusula (v) de a Seccién 3{a)(62)(A} de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Credit Rating Agency (CRA} por la European Securitles and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, ¢ &n su nombre, y por lo tants, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion, En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar 1a
siguiente informacién: (i) El procedimianto interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios
de esta institucian callficadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, (iii) Ia estructura y proceso de votacion de nuestro
Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacién y sus definiciones.

Las calficaclones y/u opinlones de HR Ralings de México S A. de C.V. (HR Ralings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
activos, o relativas al desempefic de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de socledades emiscras y demds entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacidn, con Independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ralings y Ia enlidad o emisora. Las
calificaciones ylu opiniones oiorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algon instrumento, nl para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversidn u operacién, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacidn de HR Ratings, en términos de lo dispueste en el articulo 7, fraccion | yia I, segun correspanda, de las "Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

HR Ralings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que san consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica
la precisidn, exactitud o totalidad de cualquler informacion y no es responsable de cualquler errer u omisién o por ios resultados obtenidos por el uso de esa informacidn La mayoria

de las emisoras de Instrumenios de deuda calificadas por HR Ralings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de emisidn. La bondad del
F
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“HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings} es una Institucién caiificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commisston {(SECAde los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de MR Ratings come una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporatives e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccién 3{a)(62){A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934
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Instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinidn sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracidn de activos y desempeno de su objeto soclal
podran verse medificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja 1a calificacién. sin gue ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus
calificaciones yfu opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la rormativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propla
calificadora www hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cadigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacién y las calificaciones vigenies

Las calificaclones y/u opiniones que emite HR Ralings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora ylo emisién, por lo que no necesarlamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de page, entendiéndose como tal, la Imposibllidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven farzados a tomar medidas para recuperar Su inversidn, incluso, a reestructurar la deuda debldo
a una situacidn de esirés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad credilicta, nuestra metodologia cansidera
escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenarie base. Los hanorarios que HR Ratings recibe por parle de los emisores generalmente varfan
desde US$1,000 a U5%$1,000,000 (o el equivalente en olra moneda} por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificaré todas o algunas de las emislones de un emisor en
particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre USS55,000 y US$2,000,000 {o el equivalente en otra moneda).
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*HR Ratings de Méxice, 5.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucién calificadora de valores registrada ante la Securitics and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacidn. El reconocimienta de HR Ratings come una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en 1a clausula (v) de la seccién 3{a}{624A) de la U.S, Securities Exchange Act of 1934
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